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A. Grundlagen Des Konzerns

Der DocCheck-Konzern (im Folgenden .DocCheck-Gruppe" oder .Gruppe' genannt) besteht
aus der DocCheck AG (.DocCheck AG'") mit Sitz in Koln sowie ihren Tochtergesellschaften:

DOCCHECK MEDICAL
SERVICES GMBH KOLN

ANTWERPES AG KOLN

DOCCHECK
GUANO AG
KOLN

ANTWERPES
MUNCHEN GMBH
MUNCHEN

DOCCHECK
MEDIZINBEDARF UND
LOGISTIK KOLN
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2. GESCHAFTSMODELLE DER
DOCCHECK-GRUFPPE

Die DocCheck-Gruppe hat sich auf den Wachstumsmarkt Healthcare
spezialisiert. Im operativen Geschidft stehen dafiir zwei Marken:

e DocCheck, die mitgliederstdarkste europdische Internet-Community
fiir Healthcare Professionals und

¢ antwerpes, eine der griofiten inhabergefiihrten Agenturen fiir kreative
Healthcare-Kommunikation in Deutschland.

antwerpes und DocCheck liefern ihren Kunden aus dem Healthcare-Markt
ein leistungsfihiges Angebot: vom integrierten Kommunikationskonzept
bis zum passenden Zielgruppenkanal, alles aus einer Hand.
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—Konzern-Tagebericht-

antwerpes ag, der Zielgruppenzugang bel Healthcare Professionals iber die DocCheck Medical Ser-
vices GmbH und das Logistik- und Produkt-Know-how der DocCheck Medizinbedarf und Logistik GubH
selbst. Wie im Lagebericht 2016 angekiindigt, soll die Vernetzung des DocCheck Shops mit den Kélner
Geschiaftsbereichen welter vorangetrieben werden. Dazu investiert die DocCheck-Gruppe ca. 1,8
Millionen Eurc, unter anderem in ein neues hechautomatisiertes Versandlager in Hurth bel Kdlun. Im
Rahmen dessen zieht die DocCheck Medizinbedarf und Logistik GmbH im Marz nach Kdln um und wird in
der Folge auch ihren Sitz verlegen.

Call-Center

Der DocCheck Shop verfiigt iiber gedruckte Kataloge und Broschiiren, die als Bellage in Publikatio-
nen oder per Mailing verschickt wird., Auch Kunden, die iber das Internet beim DocCheck Shop
bestellen, erhalten den Kataloeg. Auf Wunsch kann der Kunde auf Basis des Katalogs iiber das eigene
Call-Center bestellen.

Weltere Vertriebskandle

Der DocCheck Shop bedient einige Bestandskunden iiber einen kleinen Aufendienst bzw. freie
Handelsvertreter. Im Einzelfall fihrt DocCheck Shop auf Anfrage auch Grohandelstransaktionen
aus.

2.1.3 DOCCHECK GUANO AG (GUANO)

Die DocCheck Guano AG geht Betelligungen an eHealth-Unternehmen, insbesondere in der
Griindungsphase (“ Seed-Finanzierung®), ein. Die DocCheck

Guane AG will damit junge Unternchmen in der Grindungsphase unterstiiteen, berelts etabliertere
Unternehmen fordern und den eHealth-¥arkt dadurch

stdarken. Dariiber hinaus eriffnen sich den DocCheck-Gesellschaften bessere Kooperationsmiglich-
keiten mit dlesen Unternehmen. Wirtschaftliches Ziel ist es, langfristig an der Wertsteigerung
der Portfolicunternehmen zu partizipieren. Zum Stichtag hdlt die DocCheck Guanc AG Be-
teiligungen an sieben Start-ups. Die Betelligung an der Fysic 24 B.V. wurde zum 30,

Juni 2017 aulerplanméiig um ca. 95 TEurc auf null abgeschrieben.

Die DocCheck Guano AG agiert auf dem Venture Capital Markt. Die Gesellschaft spielt hier, vom
nominell lnvestierbaren Kapital her betrachtet, elne untergeordnete Relle, Durch die Elnbindung
in die DeeCheck-Gruppe kann sie Start-ups und jungen Unternehmen jedoch mehr als nur Kapital
anbieten, ndmlich Encw-how und einen starken Zielgruppenzugang. Die DocCheck AG hat historisch
ebenfalls als Start-up begonnen und ist im Jahr 2000 erfolgreich an die Birse gegangen, Dieses
Brfahrungswissen und das langjéhrige Standing von DocCheck 1m Gesundheltsmarlkt sind starke
Argumente fiir die DoeCheck Guanc AG als Investor.

2.2 antwerpes

In Kommunikationsgeschidft liegen die Wurzeln der DocCheck-Gruppe. antwerpes ist seit 1390 als
Dienstleister fir Kommunikation im Healthecare-Markt tatig und heute elner der gritten Anbleter
in diesem Bereich in Deutschland. Unter antwerpes werden integrierte Kommunikationskonzepte
insbescndere fiir Kunden aus dem Healthecare-Markt entwickelt und realisiert. antwerpes hates
sich sun Ziel gesetzt, fiir seine Kunden die inncvativste und kreativste unter den deutschen
Healthcare-Agenturen zu sein. Das Lelstungsportfolic teilt sich in zurzeit vier Units:

Campalgning

Ven der kreativen Kongzeption iiber die Multichannel-Kampagnenplanung bis zur strateglischen
Markenfithrung: Der Campalgning-Bereich entwickelt ungewdhnliche Kampagnen fiir den inter-
naticnalen und nationalen Gesundheitsmarkt., Der Bereich erbringt selbst Leistungen in den Be-
relchen Strategle, Kenzept, Print, Direktmarketing, Aufendienstmaterialien und Event unter Ein-
bezlehung insbesondere der digitalen Leistungsangebote der anderen Konzernhbereiche.

Digital, Mobile und IoT

Der Bereich entwickelt und implementlert Inter-, Intra- und Extranet-Anwendungen, lnnovative
eMarketing- und eDetailing-Konzepte, mobile Apps und Lisungen im Bereich Physical Computing und
Virtual/Augmented Reality. Search Engine Optimizaticn (SEQ), Search Engine Advertising (SE4A) und
Search Engine Marketing (SEM) runden das Leistungspaket fiir die Betreuung von mobilen Applika-
ticnen ab. Operativ ist der Bereich Digitale Kommunikation in zwel Units geteilt. Die eine Unit
kimmert sich dabel primér um Projekte im Bereich SEO/SEA/SEN, wiahrend die zweite Unit sich iber-
wiegend mit der Erstellung und dem Betrieb von Websites und Applikaticnen befasst.

Content und Relations
Der Bereich Public Relaticns und Scelal Medila bletet klassische und Online-PR fiir die Laien-
und Fach-
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2. Steuerungssystem

Die Verantwortung fiir das Steuerungsaystem liegt beim Vorstand der DocCheck AG. Die operative Umastzung
dea Steuerungesyatems erfolgt durch den Unterncehmensbereich Controlling. Das System ist etabliert und
hat seine Punktionsfdhigkelit bewiesen. Es wird laufend optimiert. Grundlage des Systems sind quantita-
tive

Daten aus den Yorayatemen des Rechnungswesena,
der Frojektateuerungssoftware (antwerpes, DoecCheck)
bezichungaweise Warenwirtschaft und Online-5hop (DocCheck Shopl, die in Excel und einem Businesa Intel-
ligence System aufbereitet werden., Wo immer mtglich, werden die guantitativen Daten um gualitative
Informationen ergéinzt. Berichte enthalten grundséitzlich eine durch das Controlling ausformulierts Ana-
lyae. Das Controlling berichtet wichentlich an den mtvoratand und die Pihrungskrédfte, Die wesent-
liche Steuerungegrébe fiir die kurzfristige opera teuwerung ist das EBIT, unterstiitzt durch die In-
dikatoren Auftragessingéinge, Frojektdeckung und tung der Mitarbeiter (antwerpes und DocCheck)
kezichungaweise Tmasatz (DocCheck Shopl.

Bei der antwerpes ag, aber in Teilen auch kel ck Medical Services GmbiH, handelt 28 sich um
projektorientierte Dienstleister. Zwlischen Au £ und Umsatzrealisation kinnen wegen der
Frojektlaufzeiten mehrere Monate liegen. Eine on fiir zukiinftige Umsdtze ist daher unver-
zichtbar. Die Eennzahl und ermiglicht friih-
zeltiges Handeln, da der Au nftiger Tmedtze darstellt.
Jeder von éinem Eunden erteilte enerungssoftware erfasst. Die
zgeltgerechte Erfassung wird in n gemeinsam mit den GeschiEfts-
bereichaverantwortlichen mit Hilfe acht, Die Auftrageseingénge werden
wichentlich fiir das laufende Jahr auage ttoauftragesingang um die enthaltenen
Fremdleistungen (hapw, oder Medialeia-
tungen) bereinigt, um lediglich den a t entfallenden Anteil vom Auftrags-
eingang (Deckungsheitrag 1) 2u keriicks ettoauftragacingang (kurz. Auftrags-
eingang) wird nach Geschédftabereiche g2planten Rohertrag (Umsatz minus
Materialaufwand) des laufenden Jah 8 Yorjahres gegeniibergestellt. Da-
durch entsteht Transparenz dariibker, Auftrageesingang g tzlich ausrsicht, um die gesetzten
Flédne zu erfiillen, und ob im Vergle zum Vorjahr ein Wachstum ein Riickgang vorliegt. Beim Doc-
Check Shop tritt an die Stelle des Auftrageeingangs der Tmaatz, da zgwischen Auftrageeingang/Bestellung
und Auslieferung im Regelfall nur wenige Tage verstreichen. Lediglich zum Quartalsende werden gusitz-
lich die offenen Bestellungen ausgewertet. Der Umsatz wird dabel aufgegliedert nach Online- und Off-
line-Umsatz sowie nach Vertricbskaniélen.

Der griéBte Kostenblock fitr die antwerpes ag und fiir die DocCheck Medical Services GmbH aind die Fersonal-
koaten. Dem Fersonaleinsatz kommt daher fiir die Wirtschaftlichkeit die griBte Bedeutung zu. Die wich-
tigete Eennzahl hinsichtlich der Effizienz des Fersonaleinsatzea ist fiir die antwerpes ag sowie fiir Teile
der DoeCheck Medical Services GmbH die externe Aus-
lastung der operativen Mitarbeiter. Jedem operativen
Mitarbeiter wird zZu dicaen Zweok eine von aeinem
hierarchischen Level und seiner Aufgabe abhiingige Soll-Vorgabe zugeordnet. Diese Soll-Vorgabe gibt an,
wie viele Stunden pro Tag fir externe Eunden geleistet werden sollen, Die Ist-Stunden dokumentiert jeder
Mitarbeiter in der elektronischen Zeiterfasaung der Frojektsteuerungssoftware, Die tatafichliche Durch-
fithrung dieser Dokumentation wird vom Controlling und vom Vorstand kontinuierlich #kerwacht. Sie ist
arbeitarechtlich verankert., Das Verh#dltnis von Ist-Stunden zu Soll-Stunden ergibt die externe Aus-
lastung dea Mitarbeiters., Die externe Auslastung kann aggreglert fir Geschéftabereiche oder Unter-
nehmen geben werden, Zusammen mit dem Auftragseingang dient die externs Auslastung als Basis fiir Ent-
acheidungen iiker den Fersonaleinsatz. Die Frojektdeckung gikt Aufachluss iiber die Wirtschaftlichkeit
einzelner Frojekte. Dazu wer-
den dem Budget, in der Regel der Auftragswert, die

Eonzern-Lagebericht
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Ist-Kosten gegeniibergestellt. Die Ist-Kosten
ermitteln sich aus den iiber die Zeiterfassung
erfassten Stunden der Mitarbeiter bewertet zu
Verkaufspreisen. Der Verkaufspreis einer
Mitarbeiterstunde ist abhingig vom
hierarchischen Level des Mitarbeiters. Budget und
Kosten ktnnen, in Abhingigkelt vom Projektumfang,
welter in Teilprojekte oder Meilensteine
zergliedert werden, um die Aussagekraft zu
erhihen. Die genannten Kennzahlen werden
wichentlich ermittelt und in strukturierten
Reports an den Vorstand berichtet.

Die monatlichen Berichte, die am ersten Werktag
eines Monats an alle Fiihrungskrifte mit
Umsatzverantwortung versandt werden, sind
zusidtzlich um bereichsspezifische Informationen
wie Bestandsinformationen und gegf. welitere
bereichsspezifische Performance-Indikatoren
ergidnzt. Die Inhalte der Reports werden analysiert
und schriftlich kommentiert. Das Berichtssystem
ist bewusst einfach, schlank und effizient
gehalten, um den Konzern von vermeidbaren
Overheadkosten zu entlasten. Es ist zudem
inhaltlich und strukturell so ausgelegt, dass die
Hauptarbeit in die Analyse und Kommentierung
investiert werden kann und nicht in die
Datenbeschaffung. Fiir die quartalswelse
Erfolgsrechnung werden in der Kostenrechnung je
Geschdftsbereich das EBIT und der sogenannte
Deckungsbeitrag II (DB II) ermittelt. Damit wird im
Eonzern das Ergebnis vor Gemeinkostenumlagen
bezeichnet. Der DB IT ist vollstindig durch die
Entacheidungen des Geschidftsbereichsleiters
determiniert. Variable Vergiitungen der
Geschidftsbereichsleiter werden auf den DB II oder
das EBIT bezogen. Diese Daten dienen der
Uberpriifung des Erfolgs der in der Vergangenheit
eingeleiteten MaBnahmen und dem
stichtagsbezogenen Vergleich der Bereiche. Als
VergleichsmafBstab stehen die Vorjahreswerte als
auch die Planwerte aus der Business-Planung zur
Verfiigung. Die Ergebnisse der Kostenrechnung
haben damit eine grofle Bedeutung fiir die
Unternehmenssteuerung. Der Regelkreis aus
Auftragseingang, Projektdeckung und
Soll-Auslastung der Mitarbeiter gewdhrleistet
eine hohe Effizienz der Dienstleistungstidtigkeit
bei antwerpes und DocCheck. Der Benchmark gegen
Plan und Vorjahr erlaubt dezidierte
Abweichungsanalysen. Beim DocCheck Shop
ermdglichen insbesondere die Analysen nach
Absatzkandlen wichtige steuerungsrelevante
Erkenntnisse. Abgerundet wird die operative
Steuerung durch die periodischen
Ergebnisrechnungen in Verbindung mit der
Business-Planung.

Uber die Finansanlagen erfolgt ein regelmiBiges,

mindestens monatliches Reporting. Dieses stellt die

Wertentwicklung, Gewinne und Verluste und den
Aufbau des Anlageportfolios umfassend dar. Die
Entwicklung des Anlageportfolios ist regelndlig
Gegenstand von Analysen und wird kontinuierlich
zwischen Vorstand und Controlling unter der
MaBgabe einer langfristigen Anlageorientierung
diskutiert.

Die Beteiligungen der DocCheck Guano AG stellen
einen wesentlichen Vermigenswert des Konzerns
dar, entziehen sich Jedoch aufgrund der geringen
Beteiligungsquoten dem direkten Einfluss des
DocCheck-Konzerns, Dies ist unvermeidlich und
grundsdtzlich gewollt, da die
Beteiligungsunternehmen ihr Geschift
gelbstindig fiihren sollen. Dennoch sind in den
Beteiligungsvereinbarungen unfassende
Berichtspflichten und Kontrollrechte definiert,
um sicherzustellen, dass sich die Investoren ein
zutreffendes Bild von der Jeweiligen Beteiligung
machen kiinnen. Zu diegen Berichtapflichten
gihlen, Je nach Beteiligung, testierte
Jahresabachliisse, die innerhalb von drei Monaten
nach Jahresende vorzulegen sind, oder auch
kontinuierliche Reportingpflichten sowie die
Verpflichtung, eine Businessplanung vorzulegen.
Das Controlling der DocCheck AG iiberwacht die
Einhaltung der Berichtspflichten und entwickelt
die Berichte susammen mit den Beteiligungen im
Bedarfsfall weiter.

4. FORSCHUNG UND
ENTWICKLUNG

Ereative technische Innovationen sind ein
wesentliches Merkmal der Aktivitdten der
DoeCheck-Gruppe und tragen dazu bei, ihre
Wettbewerbasfdhigkeit zu sichern. Im Vergleich
zu klassischen Industriebetrieben mit
Forschungs- und Entwicklungsabteilungen ist
die DocCheck-Gruppe in erster Linie Anbieter von
Dienstleistungen. Aus diesen Grund werden
Entwicklungen immer mit Bezug zu einem
konkreten Kundenprojekt oder als Telil des
kontinuierlichen Verbesserungsprogesses
vorangetrieben.




Die Versorgung mit Produkten und Dienstleistungen aus
dem Gesundheitssektor ziihlt zum Grundbedart der
Menschen und ist damit konjunkturellen Schwankun-
gen weniger ausgesetzt als andere Bediirfnisse. Daher
ist der Anteil der Gesundheitsausgaben, gemessen am
deutschen Bruttoinlandsprodukt, seit zchn Jahren ten-
denziell leicht steigend. Der Anteil lag laut den letzien
Angaben des Statistischen Bundesamits file 2015 bei
11,3 Prozent (vgl. Gesundheitsberichterstattung  des
Bundes). Der Anteil bleibt relativ konstant, durch das
Wachstum des BIP hat der Gesamtbetrag der Ausgaben
egeniiber 2014 noch einmal um
5 Milliarden Euro zugelegt. Die Pro-Kopl-Ausgaben
betrugen damit 2015 4.213 Euro, im Vergleich zu 4.065
Euro in 2014,

g
]

Der deutsche Gesundheitsmarkt gilt als emner der ex-
pansivsten Wachstums® und Beschiftigungsmotoren
aller deutschen Branchen. Neben der reinen Griille ist
die Arzneimittelindustrie als Wirtschaftsfaktor mit
einer Netiowertschipfung von iiber 115.000 Euro pro
Beschiftigten eine der leistungsfihigsten Branchen in
Deutschland. Zudem gilt sie als Branche mit besten Zu-
kunftsaussichten. Sie profitiert dabei sehr stark von den
erwarteten gesellschaftlichen, aber auch von den

technologischen Veriinderungen. Steigemdes Gesund-.

heitsbewusstsein, medizintechnologischer, pharmako-

logischer sowie diagnostischer und therapeutischer.

Fortschritt haben dazu beigetragen, dass die durch-
schnittliche Lebenserwartung immer weiter gestiegen
ist. Daher und aufgrund der anhaltend niedrigen Ge-
burtenrate vollzieht sich in den niichsten Jahren der be-
kannte demografische Wandel, der gleichzeitiz den
noch in den Kinderschuhen steckenden, sogenannten
zweiten Gesundheitsmarkt stark expandieren lassen
wird. Dazu gehdren zum Beispiel der Gesundheits-
tourismus und Medical Wellness, aber auch der Heil-
und Hilfsmittelbercich fiir dltere Gesunde. Dagegen
diirfte der sogenannte erste Gesundheitsmarkt, der der-
zeit vor allen Dingen durch die gesetzlichen Kranken-
kassen finanziert wird, noch stiirker reglementiert und
durch Leistungskataloge eingeengt werden, Anderer-
seits wird der Apothekenbereich weiter liberalisiert. und
der Anteil der frei zuginglichen bezichungs-
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weise nicht verschreibungspflichtigen Medikamente zu-
nehmen, Die Potenziale der digitalen Gesundheitswint-
schaft sind heute noch nicht villig absehbar. Ver-
sicherungen und Industrie 6ffnen sich jedoch spilirbar. Die
Digitalisierung der Gesundheitswirtschaft, sowohl in der
Industrie und in Institutionen/Facheinrichtungen als auch
auf der Patientenseite, schreitet unauthaltsam voran und
wird den Markt nachhaltig veriindern.

In der Gesundheitswirtschaft stecken damit grolle
Innovationspotenziale und  gesamtwirtschaftliche  Im-
pulse. Stirker als jede andere Branche in Deutschland
triigt die Gesundheitsbranche zu Arbeitsplitzen, moder-
nen Dienstleistungen sowie technologisch hochwertigen
Entwicklungen bei. Ihr werden damit weiterhin gute
Wachstums- und Entwicklungsperspektiven
prognostiziert.

1.2 MARKT FUR KOMMUNIKATIONS-
DIENSTLEISTUNGEN

Der deutsche Werbemarkt ist grundsiitzlich stark abhiingig
von konjunkturellen Einfliissen und der damit wver-
bundenen Investitionsfreudigkeit der Werbekunden. Der
Werbemarkt im Healthcare-Bereich ist dariiber hinaus
immer noch abhiingig -von «der Zahl der Produkineuein-
fiihrungen. Diese si bei verschreibungspflichtigen
Medikamenten einer Regufierang und staatlichen Be-
wertung unterworfen. Der Ausgang der * Bewertungs-
verfahren ist nicht immer vorhersehbar und sorgt bei den
Herstellern — und damit auch bei deren Zulieferern — fiir
éin hohes Mali an Unsicherheit. Fiir das Jahr 2018 rechnet
der Verband Forschender Arzneimittelhersteller e V. (vfa)
mit einer Anzahl von Arzneimittel-Neuveinfithrungen un-
gefihr auf dem Niveau des Vorjahrs. Insgesamt sinkt die
Abhiingigkeit von Neueinfithrungen jedoch, da =zu-
nehmend auch im weiteren Produkt-
lebenszyklus in (vorwiegend digitale) Marketing- und
Werbemabnahmen investiert wird. Die Bedeutung des
Aunbendienstes fiir die Betreuung der Verschreiber geht
weiter zuriick,

sind

Fiir das Jahr 2018 wird nach einer Prognose von Dentsu
Aegis Network (DAN) ein Wachstum des deutschen
Werbemarktes von etwa 26 Prozent erwartet. Die
Wachstumsrate bleibt damit nahezu konstant, Waghstums-
treiber diirften weiterhin die digitalen Medien sein, wih-
rend das klassischeé Werbegeschift weiter Umjsiitze ab-
geben muss, 2 " = 8
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Heven den wirtschaftlichen Rahmenbedingungen auf dem Markt fir Eommunikationsdienstlelstungen ldsst sich aber
auch festhalten, dass die Anspriiche, die heute an Kommunikationsdienstlelster gestellt werden, xomplexer geworden
gind. Der Trend gent hin 2u sogenannten 360-Grad-Anbletern, die in der Lage sind, ihre Kunden bel elner Vielzahl
unterschiedlicher Fragestellungen zu unterstiitzen - von der klassischen Eampagnenentwicklung bis hin zum Communi-
ty-Harketing. Die DocCheck-Gruppe hat sich auf diese Entwicklung eingestellt und versteht sich als One-Stop-Shep, der

in der Lage ist, anspruchsvelle crossmediale Kempagnen mit einem komplexen Menahmenportfolic su beglelten.

1.3 WETTBEWERB

Aufgrund Lthrer breiten Aufstellung innerhalb des Healtheare-lMarites begegnen die Unternehmen der DecCheck-Gruppe
mit ihren Predukten und Dienstlelstungen sehr unterschiedlichen Wettbewerbern:

antwerpes

Gemessen am W&V-Umsatzranking der 50 griten Werbeagenturen Deutschlands gehirt antwerpes zu den 30 griten Werbe-
agenturen in Deutschland. Hinsichtlich der Ecnzepticn und Realisierung von inte-

grierten, ¢crossmedialen Multichannel-Marketinglkam-

pagnen fiir Healthoare-Frodukte sieht sich antwerpes aufgrund selnes Enow-hows 1n klassischer Ecmmunikaticn, PR und
eMarketing im deutschen Healtheare-Markt als sehr wettbewerbsfahig an. Im Healtheare Marketing-Agentur-Ereativ-
rankingbelegtdieantwerpesagPlatzd(Stand Dezember2)1TjundsetztaichdamitgegeneineVielzahlnationalerundinternatio-
naler Eonkurrenten durch. Das Healtheoare Marketing-Ereativranking wertet {nsgesamt 24 nationale und fnternaticnale

Wettbewerbe aus, 1n denen Agenturen fiir ihre kreativen Lelstungen mit Prelszen ausgezeichnet wurden.

DOCCHECK

DoeCheck 15t laut IVW das reichweltenstiriste Portal fiir Healtheare Professicnals in Deutsehland. Das DocCheck-Pass-
wort als Login fur dber 2.500 Websites garantiert, dass die DecCheck Community durch inmer neue Anmeldungen fir das
Passwort weiter dynamisch wichst. Monatlich Xomaen nach internen Statistilten sirlka 7.200 neuve Nutzer aus ganz Eurcpa
hingu. Der Passwort-Service selvst st sowohl fiir die Butzer als auch filr Kcoperationspartner in der Besisversion
xostenlos. Bel den Produltten und Dienstleistungen, die auf Basis dleser Community entwickelt werden, be-

gegnet DocCheck unterschiedlichen Wettbewerbern aus der On-und Ofine-Welt. Dazu zéhlen unter an~

derem:
e VERLAGE,
e MARKTFORSCHUNGSUNTERFNEHMER,
® DIREKTMARKETINGDIENSTLEISTER,
® ANDERE ARZTEPORTALE BZW. ARZTE-COMMUNITIES.

Im Bereich des Online-Publishings ist es DecCheck gelungen, mit Uber 315,000 Abcnnenten den relchweltenstirksten
Bewsletter fur Medical Professicnals im deutscheprachlgen Raum su etablicren. Laut IVW-Online-Ranking lag das
DocCheck-Fortal bel beiden verwendeten Messgrien Visits und Page Impressions Ende 2017 welter auf Flats elns der
medizinischen Angebote fitr Healtheare Professionals vor den Online-Ablegern der Branchenbldtter Aretezeitung und
Erzteblatt. Im Online-Segment wichst DocCheck durch selnen klaren Fokus auf nutzergenerierte In-

halte (User Generated Content) schneller alsdlie Wettbewerber.

Im Berelch der Pharmamaritforschung hatsich diequantitative Online-Marktforschung mittlerwelle als Standard
etabliert. DocCheck RKesearch hat hier durch sein qualiziertes Panel von ca. 97.400 Arzten und rund 26.600 Apothelern
glnen Wettbewerbsvortell vor anderen Anbletern. Jer unkomplizierte Panelsugrlff ermiglicht die besonders schnelle

Gewinnung von Rohdaten auch in schwer erreichbaren Zielgruppen.

Im Direktamarketing verfigt der Service DecCheck BusinessMall (kurs: bMail) iber einen Verteiler von mehr als 155.000
Medical Professionals 1o Deutschland, dle der Zusendung von ekails sugestimmt haben. Hinsichtlich der Grie des Ver-
tellers, der Datengual itdt und der hchen Responserate von bis su 35 Prozent dirfte dieser DocCheck-Tienst nach unserer

Elnschiteung marxtfidhrend in Deutschland sein.

LDOCCHECK SHOP
Der DoeCheck Shop konkurriert @it anderen Versandhindlern fir Medizinbedarf sowie stationdren Hindlern. Bezogen auf
das relne Internetgeschiaft dirfte der
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Auftragseingangs fiir Eigenleistungen zuriick. Dieser Leistungsindikator wies eine Verinderung von 22 Frozent
auf, Die Auslastung des Personals durch Kundenprejekte lag im Jahresdurchschnitt bei 82 Prozent und damit auf
dhnlichem Niveau wie im Vorjahr (83 Progent). Im Jahr 2017 war die Auslastung im Wesentlichen stabil, bis auf den
Monat August mit der schwichsten Auslastung von knapp unter 80 Prozent. Der Personalaufwand im Agentur-
bereich, in dem nahezu ausschliefflich die Kosten der operativ titigen Mitarbeiter erfasst sind, stieg in 2017 um
12 Progent von 4,9 Millionen Euro auf 5,5 Millionen Eure. Administrative Mitarbeiter sind gang liberwiegend in der
DoeCheck AG beschiftigt, Die sonstigen betrieblichen Aufwendungen stiegen um 3 Prozent von 3,3 Millionen Euro
auf 3,4 Millionen Eurc. Der Anteil der Konzernumlage an den songtigen betrieblichen Aufwendungen liegt welter
bed ca. 80 Prozgent und machte in 2017 rund 60 Prozent der Kestenstelgerung aus, In der Konzernumlage sind alle
administrativen THtigkeiten sowie Raum- und Betriebskosten enthalten. Das ibrige Kostenwachstum resultiert
aus einem verstirkten Einsats freier Mitarbeiter. Mit insgesamt 8,9 Millionen Eurc stiegen die Kosten im
Geschiftsbereich antwerpes im Jahr 2017 um 8 Prozent gegenifber dem Jahr 2016 (8,2 Millionen Eurao). Aus dieser
Entwicklung ergibt sich fiir das Geschiftsjahr 2017 im Geschiftsbereich antwerpes ein EBIT von 3,7 Millionen
Euro gegeniiber 3,2 Millionen Eure im Jahr 2016.

DocChecy

Der Geschidftsbereich DocCheck, dargestellt durch die DocCheck Medical Services GmbH, umfasst die Portal-, Commu-
nity- und Serviceaktivitidten der DocCheck-Gruppe. Der Unsats wuchs um T Prozent von 4,5 Millionen Euro in 2016 auf
4,8 Millionen Eure in 2017. Zu dem Wachstum haben alle operativen Geschiftsbereiche beigetragen. Lediglich der
Bereich Paid Content weist erneut einen Unsatzriickgang auf. Er ist wirtschaftlich nicht mehr von EBedeutung und
wurde sum

Jahresende 2017 eingestellt. Die Mitarbeiter werden in anderen Funkticnen welterbeschiftigt. Der Rohertrag steigt
parallel zum Umsatz um 7 Prozent von 3,9 Millionen Eure auf 4,2 Millicnen Euro. Der Personalaufwand stieg in 2017
um 17 Prozent von 1,8 Millionen Euro zuf 2,7 Millicnen Eure. Hintergrund der Verinderung ist ein Ausbau des
Personazlstamns in den operativen Bereichen, aber auch in den Servicebereichen. Die sonstigen betrieblichen Auf-
wendungen inklusive Konzernumlage stiegen deutlich, und zwar um 30 Prozent von 1,3 Millicnen Eure auf 1,7 Mil-
lionen Euro. Mallgeblich fiir den Anstieg ist insbesondere eine um 14 Prozent hihere Konzernumlage als im Vorjahr
sowle hthere Messe- und Marketingkosten und Aufwinde fiir Freelancer. Fir das Gesamtjahr 2017 welst der Ceschifts-
bereich DoeCheck ein EBIT in Hohe von 0,3 Millionen Euro aus (im Vorjahr: 0,7 Millionen Eurc). Die Auftragseinginge
fiir Eigenleistungen stiegen deutlich von 3,9 Millionen Euro in 2016 auf 4,3 Millionen Euro in 2017. Wachstum zeigt
gich hier v.a. in den Bereichen Medis und Research.

Die Auslastung durch Kundenprojekte war in den Bereichen, in denen sich diese Relation messen 1ldsst, im Jahresmit-
tel deutlich besser als im Vorjahr. Im Bereich DocCheck Research lag die Auslastung mit 73 Prozent nur knapp unter

DocCheck Shop

Der Geschiftsbereich DocCheck Shop besteht aus der DocCheck Medizinbedarf und Logistik GmbH, Weil im Schénbuch.
An der Gesellschaft hilt die DocCheck AG einen Anteil von unverdndert 90,0 Prozent. Der Unsatz im Segment
DocCheck Shop stieg deutlich von im Vorjahr 8,3 Millionen Euro auf 2,0 Millionen Euro in 2017. Wesentlicher Grund
fiir den Zuwachs ist das Online-Geschift. Der Unsatz iiber den eigenen Online-Shop verdnderte sich in 2017 von o |
Millicnen Euro auf 6,2 Millionen Euro (+22 Prozent). Der Rohertrag stieg um 7 Prozent von 2,4 Millionen Buro auf
2,6 Millionen Eure. Die Betriebskosten (Personalkosten, Abschreibungen und sonstiger Aufwand) stiegen in 2017 um
20 Prozent von 2,3 Millionen Euro auf 2,8 Millionen Euro. Urstchlich sind Riickstellungen fiir Kosten der Ver-
lagerung des Standortes der Gesellschaft von Weil im Schinbuch nach Kiln. Die voranschreitende Integration von
Mitarbeitern der Gesellschaft in K&ln bringt dariiber hinaus auch einen hiheren Anteil an der Konzernumlage mit
sich (+131 TEuro im Vergleich zum Vorjahr) sowie temporire Doppelbelastungen bepw. im Bereich der Misten.

Der DocCheck Shop erzielte in 2017 ein von Sondereffekten geprigtes operatives Ergebnis (EBIT) von =208 TEuro
(im Vorjahr: -88 TEuro).

DocCheck Guano AG

Guano ersielte in 2017 Umsétze in Hithe von 1 TEuro (Vorjahr: 0 Eurc). Die sonsti-
gen betrieblichen Aufwinde in Héhe von 69 TEurc (im Vorjahr 64 TEurc) fislen an
fiir den Geschiiftsbetrieb. Kosten fiir elgenes Personal fielen nicht an. Das EBIT
der Gesellschaft betrigt in 2017 -93 TEuro (im Vorjahr: -87 TEurs). Im 20
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zweiten Quartal 2017 haben sich deutliche Hinweise auf eine Wertminderung der Be-
teiligung an der Fysio 24 B.V., OQosterbeek (Niederlande), ergeben. Aufgrund dessen wurden
die Beteiligung an der Fysio 24 B.V. in Hithe von 95 TEuro sowie ein Darlehen in Hihe von
10 TEuro zum 30. Juni 2017 auBlerplanmiiBig abgeschrieben. Die Belastung fiir das EBIT
betriigt 10 TEuro, fiir das Finanzergebnis 95 TEuro.

3.3 ERLAUTERUNG VON ABWEICHUNGEN

DER TATSACHLICHEN GESCHAFTSENTWICKLUNG GEGENUBER
FRUHER BERICHTETEN ERWARTUNGEN

Dig antwerpes ag hat mit 14,5 Millionen Euro das prognosti-
zierte Umsatzziel von 140 Millionen Euro in 2007 iliber-
troffen. Der Umsatz konnte in dieser Hohe realisient werden,
da es gelungen ist, bei Bestands- und Neukunden ent-

sprechende Auftriige zu akguirieren. Das Ergebnis liegt mit

3.6 Millionen Euro rund 0.5 Millionen Euro iber der Prog-
nose. Diese Entwicklung war aufgrund der geringen Auf-
tragsvorschau nicht vorhersehbar,

DocCheck Medical hat das Umsatzziel von
5.2 Millionen Euro in 2017 um 400 TEuro ver-
fehlt. Auch das EBIT liegt 175 TEuro unter den er-
warteten 0,5 Millionen Euro. Die Differenz resultiert
aus den Anlaufkosten fiir DocCheck Help und einem
schwachen Monat Oktober im Bereich Media,

Der Bereich DocCheck Shop hat das Umsatzziel von 90

beschriebenen Sondereffekte hinter den Erwartungen zuriick.
Statt der prognostizierten 180 TEuro kann so lediglich ein Ver-
lust in Hishe von 209 TEuro ausgewiesen werden.

DocCheck Guano hat planmiillig keine relevanten Umsatz-
erlise realisiert. Das EBIT liegt mit einem Verlust von 93
TEuro deutlich diber dem prognostizierten Ergebnis von =200
TEuro, da der Marketingaufwand unterjihrig deutlich zuriick-
gefahren wurde.

Im Konzern konnte die Umsatzprognose von 28,0 Millionen
Euro fiir 2017 mit einem tatsiichlichen Umsatz von 28,1 Mil-
lionen Euro leicht iibertroffen werden. Das EBIT liegt mit 3,5
Millionen Euro am oberen Ende des prognostizierten Korri-
dors von 30 bis 3.5 Millionen Euro.

4. FINANZLAGE
Der Bestand an liquiden Mitteln lag zum Stichtag bei 8.0 Mil-
lionen Euro (Vorjahr 8.6 Millionen Euro).

Die ligquiden Mittel im Konzern werden durch Cash-Poo-
ling-Vertrpe mit den Tochtergesellschaften antwerpes ag,
DocCheck Medical Services GmbH ound die DocCheck
Guano AG durch die DocCheck AG verwalter, Ausgenommen
sind davon der DocCheck Shop und die antwerpes miinchen
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gmbh, die der Cash-Pooling-Vercinbarung erst im Januar 2018

Y beigetreten ist.
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Millionen Euro genau erreicht, Das EBIT bleibt auferund der

Finanzanlagen erfolgen woa. in Immohbilien, Anleihen,
Schuldscheindarlehen, Aknen, Edelmerallen und Be
teiligungen. Dic verschiedenen Anlageformen bringen
unterschicdliche Risiken mir sich, diec sich durch dic
Diversifizicrung  aber teilweise  kompensicren.  De-
rivative Finanzinstrumente wurden l:i:-;]:arlg nicht er-
worben, Absicherungsgeschifte wurden in keiner
Form getitigt. Die Dividendenpolitik soll
grundsitelich fortgefihrt werden,

Die Liguiditéit des Konzerns ist bereits durch die
vorhandenen ligquiden Mittel mindestens mittel-
fristig sesichert. Im Geschiftsjahr 2017 wurde
mit 2.9 Millionen Euro ein positiver Cashflow
aus laufender Geschiiftstiitigkeit erzielt (im
Vorjahr: 2.7 Millionen Euro). Der Cashflow aus In-
vestitionstiitigkeit ist gegeniiber dem Vorjahr um 0.7
Millionen Euro auf 1.5 Millionen Euro angestiegen. In-
vestitionen wurden in 2017 hauptsiichlich fiir die Fertig-
stellung des 7. Biirobavabschnittes am Standort Kéln
und das newe Lager des DocCheck Shops am Standort
. Die DocCheck Guano AG hat einen
sechsstelligen Betrag in KapitalerhGhungen ihrer Be-

Hiirth getiitigt

teiligungsunternchmen  investiert, Der Cashflow  aus
Finanzierungstitigkeit, der maBgeblich durch die Hishe
der Dividendenzahlung an Aktioniire beeinflusst ist, hat
sich gegeniiber dem Vorjahr von 1,9 Millionen Euro um
0,1 Millionen Euro auf 2,0 Millionen Euro erhisht, Die
vorhandenen Liguidititsreserven werden fiir die Finan-
zierung des operativen Geschiiftes nicht beansprucht.

5. VERMOGENSLAGE

Die Bilanzsumme des DocCheck-Konzerns ist im Ver-
gleich zu 2016 leicht von 258 Millionen Euro auf
27.0 Millionen Euro angestiegen.

Der Bestand an Vorriiten im Konzern ist — unter Beriick-
sichtigung geleisteter Anzahlungen in Hihe von
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148 TEuro (im Verjahr: 74 TEuro) - von 1,2 Millionen
Euro auf 1,3 Millicnen Euro leicht gestiegen. Der
Bestand an unfertigen Leistungen des Dienstlels-
tungsgeschifts der antwerpes &g, der antwerpes
miinchen gmbh und der DocCheck Medical Services
GmbH hat sich nach Teilgewinnrealisation von 0,4
Millionen Euro leicht auf 0,5 Millionen Eure erhdht.
Der Warenbestand bezieht sich ausschlieflich auf
das Warenlager des DocCheck Shops und ist im Jahr
2017 nach Wertberichtigungen leicht um 45 TEuro auf
776 TEuro gestiegen (im Vorjahr: 731 TEura).

Der Bestand an Forderungen aus Lieferungen und
Leistungen im Konzgern ist von 3,4 Millionen Euro auf
4,2 Millionen Buro gestiegen und korreliert mit der
Umsatzsituation.

Die DocCheck-CGruppe besitet 90 Goldbarren 4 ein
Kilogramm I:Bﬂanzposten LAls Finanzinvestitionen
gehaltene Edelmetalle”). Die Goldbarren werden mit
den Anschaffungswert von 1,6 Millionen Euro in der
Bilang ausgewiesen. Der Marktwert zum 31. Dezember
2017 betrug 3,1 Millionen Bure (Vorjahr: 3,1 Millionen
Euro).

Dariiber hinaus verfiigt die Gruppe iiber 675 Kilo-
gramm Silber. Die Silberbarren werden in dexr Bilanz
zum Marktwert in Hohe von 0,5 Millionen Eure bilan-
ziert (im Vorjahr: 0,3 Millionen Euro).

Die DoeCheck-Gruppe besitzt 50 Barren Flatin i ein
Kilogramm. Das Platin wird zum Marktwert bilan-
siert, dieser betrug zum 31. Dezenber 2017 ca. 1,2 Mil-
lionen Burc (im Vorjahr: 1,4 Millionen Eurc).

Die DocCheck AG hdlt zum Stichtag dred Anleihen, von
ThyssenKrupp, Otto GmbH und Orange. Insgesamt sind
gu Nennwerten 1,0 Millionen Euro investiert, davon
0,25 Millionen Euro in Anleihen ohne Rating (Otto
GmbH). Die Laufzeit der Anleihen endet im Zeitraum
2018 bis 2019.

Dariiber hinaus verfiigt der DocCheck-Konzern iiber
eln in 2020 fdlliges Schuldscheindarlehen im Wert
von 2,0 Millionen Euro (im Vorjahr: 2,0 Millionen
Euro), zu Fair Value bewertete Alctien mit einem
Verkehrawert von 1,15 Millionen Eurc (im Vorjahr: 835
TEura) und Immobilienbesitz im Buchwert von TEO
TEuro (im Vorjahr: 78% TEuro).

Auf der Passivseite stiegen die kurafristigen
Verbindlichkeiten um 12 Prozent von 5,2 Mil-
lionen Euro auf jetzt 5,9 Millionen Euro. Der
Zuwachs geht hauptedchlich auf die Zunahme des
Bestandes an erhaltenen Anzahlungen um 460
TEUR zuriick sowie auf erheblich hifhere
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Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leis-
tungen (+461 TEuro), denen eine Verminderung
der Steuerschulden um 392 TEuro gegeniiber-
steht. Das Eigenkapital des DocCheck-Kon-
zerns erhihte sich leicht von 20,2 Millionen
Euro auf 20,6 Millionen Euro zum Jahresende
2017,

Die Eigenkapitalquote des Konzerns
betrdgt 77 Prozent (im Vorjahr: 78 Prozent).
Der Kongern ist damit, abgesehgn von den,
kurzfristigen Verbindlichkeiten, im Wesen-
tlichen frei von Fremdfinanzierungen.
Verbindlichkeiten resultieren hauptsdch-
lich aus falligen Steuern, erhaltenen Anzah-
Iungen oder Verbindlichkeiten aus -
Lieferungen und Leistungen. Die :
Verbindlichkeiten des Konzerns sind kurz-
fristiger Natur und in der Regel zinslos.
Fremdkapitalmallnahmen sind in 2017 nicht
erfolgt und kommen fiir 2018 priméir im
Geschédftsbereich Venture Capital in
Betracht.
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C. NACHTRAGSBERICHT

IM JANUAR 2018 HAT
DIE DOCCHECK AG
HREN VOLLSTANDIGEN
BESTAND AN SILBER
ZUM MARKTWERT __
VERAUSSERT. -
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D. PROGNOSE-, CHANCEN-UND

RISIKOBERICHT s, )

1.1 PROGNOSE FUR DAS GESCHAFTSJAHR 2018

Die DocCheck-Gruppe ist Uberwiegend im Bereich der Gesundheitswirtschaft tétig. Der Gesundheitsmarkt ist prinzipiell weniges
Zyklisch als andere Markte. Allerdings ist dieser Markt auch ein stark vom Staat regulierter Markt. Dessen Eingriffe sind nicht immier
vorhersehbar. Die DocCheck-Gruppe profitiert vom Trend zu integrierter und digitaler Kommunikation. Durch die rechtzeitige Umstellung
des Angebotes der antwerpes ag auf 360-Grad Kampagnen konnten wir unsere Marktposition festigen. Die Prognose beschrénkt sich
auf quantitative Indikatoren, da qualitative Indikatoren nicht durchgehend vorliegen

Fiir das Segment antwerpes (inkl. antwerpes miinchen gmbh) ist eine Umsatz- und Ertragsprognose wegen der geringen Vorschau
weiterhin mit grofier Unsicherheit verbunden. Der Bestand an Kundenvertriagen mit einer Laufzeit von lber sechs Monaten ist sehr
gering und macht nur einen Bruchteil des Umsatzes aus. Der Vorstand plant wegen der weiterhin guten Konjunktur und einer guten
Personalausstattung bei stérungsfreiem Jahresverlauf fiir die antwerpes ag in 2018 einen leicht steigenden Umsatz von 15,2 Millionen
Euro und einen etwas niedrigeren EBIT in Héhe von 3,4 Millionen Euro. Mdgliche, in der Planung aber nicht beriicksichtigte Stérungen
waren regulierende Eingriffe die ggf. zu einer kurzfristigen Nachfragezurlickhaltung fiihren kiinnten sowie der Ausfall wichtiger Kunden
Der Vorstand erwartet fir das Segment DocCheck flir 2018 bei einem storungsfreien Jahresverlauf einen steigenden Umsatz von ca
5,5 Millionen Euro. Dabei soll weiter in den Ausbau der DocCheck Services investiert werden. Die EBIT-Erwartung 2018 flr DocCheck
liegt bei 1,0 Millionen Euro, also deutlich lber dem Niveau von 2017

Die Handelsumsatze im Segment DocCheck Shop sind in hohem Maflte abhéngig von der Investitionsbereitschaft der Arzte und dem
Erfolg der Marketingmalnahmen in einem sich schnell wandelnden Umfeld. Flir 2018 sind derzeit keine Hemmnisse flir die
Investitionsbereitschaft absehbar. Der DocCheck Shop will daher bei den Online-Umsatzen in 2018 auf der Basis der getatigten und
nach zu tétigenden Investitionen weiter wachsen, Das klassische Geschéft kinnte sich wegen der ausbleibenden
Grofihandelstransaktionen weiter riickldufig entwickeln. Dies ist in der Planung berlicksichtigt. Es wird erwartet, dass der Umsatz im
DocCheck Shop in 2078 mit 9.5 Millionen Euro wieder etwas zulegt, bei einem leicht positiven EBIT von 0,1 Millionen Euro. Hierbei wird
davon ausgegangen, dass sich die Kostenbelastungen aus den Investitionen in die Infrastruktur des Unternehmens in Grenzen halten
und zeitanteilig abgeschrieben werden. Die wesentliche Pramisse flir die Erreichung der Umsatz- und Ergebnisziele ist ein Wachstum
des Online-Umsatzes, um erneut etwa ein Viertel. Ein Risiko fir die Erreichung der Planzahlen liegt in der Standortverlagerung, die zu
tempordren Beeintrachtigungen der Umsatzrealisation flihren kénnte

Fiir DocCheck Guano ist 2018 kein Umsatz geplant. Das EBIT der Gesellschaft wird sich auf ca. -50 TEuro belaufen. Das negative EBIT
resultiert Gberwiegend aus Marketing- und Personalkosten. Etwaige Abschreibungen auf bestehende Beteiligungen sind in dieser
Planung nicht vorgesehen, kinnen aber eintreten

Die DocCheck-Gruppe rechnet in Summe fiir 2018 mit einem leicht steigenden Umsatz von 30,0 Millionen Euro bei einer Ertragslage
leicht Gber dem Niveau des Vorjahres, d.h. mit einem EBIT im Korridor von 3,6 bis 4,1 Millionen Euro. Die Projektionen basieren auf der
internen Businessplanung und wurden mit kaufmannischer Vorsicht erstellt. Es besteht jedoch grundsatzlich die Moalichkeit, dass die
Gruppe ihre Ziele aufgrund unerwarteter Marktereignisse, unvorhersehbarer politischer RegulierungsmalBinahmen oder aufgrund des
Weagfalls von GroBkunden deutlich verfehlt. Im Geschéftsjahr 2018 kommen die Risiken aus der Standortverlagerung der DocCheck
Medizinbedarf und Logistik GmbH hinzu. Sollte die Ertragslage der DocCheck-Gruppe stabil bleiben, dann wird der Vorstand priifen, ob
er, nach vorliegender Zustimmung des Aufsichtsrats, der Hauptversammlung vorschidat, eine Dividende an die Aktionére
auszuschiitten

Inzgesamt verfligt die DocCheck-Gruppe (ber eine hohe Liquiditdt. Magliche Risiken beziglich der Finanzlage werden eingehend im
Risikobericht beschrieben




Le DecCheck —rapre west eve W f#ﬂﬂ@' o Lot rewd H e

M/' ehrenn Woleyy Avferl am Wﬁ?f M feln ﬂé/ e é’mﬁ%ﬂ/ﬁu‘ag
Sobde A pwer!” wud ovwanitef avch Fov o il 2008 eyl ';WHM .
\lehalflilt. dler gesavatwificafhilen dage - boie Aifgrefenten
lorindossguar. Do fuveshoven. b olr e Modeirbedanf cund
Wopitk GubH el cbe Deyuveshpion dor dmmabile avs e

Wl i Seloubncht @Mge}wt LJeunacl. 15 davon mjﬁwﬁﬁm sy oo

Bt au o ligusdon sl donch di Ineshinnn B e
wind,

SIKEN WD CHANCEN . q |
gﬁﬁ@c o de Teubfreevuy o1 Lker. pud Creweern i ¥y Loclleck _6W€*

ol gbl Vordedls ~aud AgSe fruvgnr , G&) oudlerkt ,IWU{? s oflean
Vigraudert , Un flforr Ju Bud amm uvd dek. Ge Mé 4 "

iy - . ' Gesleffyfrermsz
allev Tocktttr: Nlaffert. Sowie ave yegelin Mgfﬁ%ﬁ Folnau kmﬁwﬂu 1
Drwber Winbs it toy Yoroaued dor Gelllcllpt bohisronse e dw

ol WMJDMMM&?}JM ver: Jus Prljromana waend- S gawober hannd jit
%Haagﬂﬁmﬂm A eﬁi«t’f’Mﬁ//f voraul-évt Auf thear B& Busis wundey
Jp Cancou, o Pk 49 Unferachmen jun g Thomentosploce
ol M dheson Theweon Eomplex s <o) obe lhmwedf oy Uafrvehwend
wioylobst W’%Mj onfonls) werdo -
ﬁ%ﬁ%f' / f’qwa’m
m_%/.ﬁzéwrg‘, [ Lufrashendtu
_kostent
—-%MMM Yo s0uvce)

_ haven | Peht

1.24 MARKT [ KUNOE; :

M Doctede —Grappe. evaef wehv als 25 Prownt /irey Uimsatetd

j éwwd@/amwb/’ wud ey ver dllem 1w Telbwo oo P Viarmamart’)
(Ex ud o1C) Dor Wm/!w}nmmm‘ spellF aiht 1vsowet™ 7 robu o dar, a5 &~
ot Gver vlahlen Weltwiifdctiatfo W?‘fbwéé(ﬁfv au Veyg i werl. fabiley
W)}goﬁfﬂaﬁ&umw 3\‘?/71_ arobey e Wé"d%ﬂ'/"‘f’ L;%wwa"%mﬂu%;
Yot e vor Wackstmspofeuhale avf. Oeat Pokenhaly veSulheven
ams oy aen? mp@jm Wrinplowng Sowie. ener M-?(’é}é?(éﬂ%é#ﬁ?
e W gﬂ”“/@//a vor- J‘:’gf"/ Lo Db heck #ouzr ﬁ‘hﬁyyff" SO
/ﬁ@‘r@?h{/&k Olerlter ﬂuy‘ ege Wd?afﬁ/um_mm%/—. ‘/);g% & /Eéw_csi'ééwq
é}fﬁfg}’ e Clhauce. anf Jywegzm v allent f’ou@m/omggm .

f"L_Z-\..--

Koy ~LAGEDCERIATT




RISIKEX/

D besoudone Hovons fovadlera v ol & Brauc
@gtéf Sl ans gl éﬁ;ﬁ‘/Z géeévm el . @@_
(S aavedabhin i Gesuadleroweson  Ein GrfFel
v éegum/&//& ausgabec wird Healbo odey QuasSlaasli i
745.4&:»; Yort. Aus cleoem ém#d W s Mokt @wer-Vidlzaly/
Vou 129 ../:5. yoon Qiy,w' dwell Dent é%i’?ﬂéw WW%
T B Liluss telsl o« Wl oo Winohstuns avf. des duck
> B Tomovehdven wnd SW /Uc,f&éf;“faf*- WWW"M

Y4 ﬁwﬁm/m a9 yealiieit e Unmsafa £ o pofSacibilt Jw pkﬁjfé@’ﬂ'ﬂ?a}(/—
Lud be v jf’ﬁ%’f-&y{ M}ewm—f dleg M W/ E?/é»ééo e

Phojekte. haber jir Ao fegel @i dowfeet bt water erwm Jeiy

Lund Wevolen f!’?‘f%%fwn vou kuvolwn boaw/tegl. Pfryf/oé

MG [ dew welen Follen ejaln aleguiner] Werdn . Joaweag
yesulfie e Aguiseafuiuog wnol wngewse Vehebseyfolye
Dev %7 ey ﬁ}@%zﬂm A otater yw =l shes Uy Ssclaes b~

Verbunde.
Yonseller Sjud 10 2unel meudow Mafe giforiort oo Wirksawn for (ver-

',{rg; ij_féﬁrrj&“"/f@/%m 2t/ bﬁ"@ ._ﬂé?ﬁwmrf‘j f.ff'__fw 4’9%1 :?MMM!&W
Al st Pl il for i Fobphos] beshen clne

0y vctuckhe D1 taunll — auolt buvepraihyg —Einflass auf Be Hoke o
Shulcbav olv Parkethugbuagel> olr buuden plo Doc Check Heouzeriay
e, Daig Gipehor vl puE Asunibuig o Saleler Audorasgor,
Sind vegelumarbiy dew Arsugs 4ol Zefpounks~ vacts wipf
Vovhersehbow Dér EL,/(M.L':: f@&/ri&‘(w Fotschts duugin,  af e
Gesuud hets wavlt wouwr 2047 /4/3" de. DoclChede= é’#%ﬁe /’"‘ea@aé
wearq SPvrbar. Lye moch il ab eschlossene Ry erangabildavg) Viach
Ly 5@;,;;/%%04&! (T brin /% ﬁ&_}}{’f) MWWF/&/%’" v
requlatonide?” Lipegfe /4Ot Gagnud kefumartet.

ﬁ;?w& lo  dlev Bivo e ) ol , Gooquntuy ifsolia /i
SHllon obouso” 04 ﬁ%w am, wel &g obe  faveshhiniviesung
toy Kaudon oer Doc Clrecte ’é“’”/o/ag Hﬁﬁ’é‘f Dy Hasses, S une,,

N

A gf/ﬁw?ﬁﬁéé/g Sl chjﬁk’, Indileatorey wie de S
f:’?iﬁ"{? :g ‘:7

M{:@ff’ W 3“{_:_?' v by Ga QWW 2008 Eounen. weiter rochum
/fa/ﬁ(/m Ol Hrrtaatberse. Hv pl. éﬁa&@%:‘yﬁd,&/-

Kt 2 ~(AGRCRATT




KONZERN-LAGEBERICHT

DES KOMNZERNS JEDOCH BE| EINEM ERMEUTEN AUFFLAMMEN DER KRISE NICHT AUSGESCHLOSSEN WERDEN. FUR DIE
BESCHAFFUNGSMARKTSEITE SIND WEITERHIN PREISANDERUNGS-, AUSFALL-UND LIQUIDITATSRISIKEN SOWIE RISIKEN AUS
ZAHLUNGSSTROMSCHWANKUNGEN FUOR DIE GESELLSCHAFT IM BLICK ZU HALTEN.

DAS GERINGE MARKTZINSNIVEAL MACHT DIE ANLAGE DER LIQUIDEM MITTEL DER DOCCHECH AG WENIGER RENTABEL. DAHER IST WEITERHIN
MIT NIEDRIGEN ZINSERTRAGEN ZU RECHNEM. DER VERSUCH, DIE RENDITE DURCH DEN ERWERB VON EDELMETALLEN ODER AKTIEN ZU
ERHOHEM, GEHT MIT STEIGENDEN RISIKEN EINHER. INSBESONDERE ERHOHT SICH DIE EXPOSITION GEGENUBER KURSSCHWANKLUMNGEMN.
FALLEMDE KURSE KONNEN 2U ERHEBLICHEN VERLUSTEN FUHREN. NEGATIVE GUTHABENZINSEN KONNTEN DAS ZINSERGEBMIS BELASTEMN.
STEIGENDE ZINSEN KONNTEN DIE INVESTITIONSNEIGUNG IN DER WIRTSCHAFT REDUZIEREN UND DURCH EIN ABNEHMEN DER BESCHAFTIGUNG
DIE ZAHLUNGSSTROME IM GESUNDHEITSWESEN VERANDERN. DARAUS WORDEN SICH NEGATIVE FOLGEN FUR DIE GESCHAFTSTATIGKEIT DER
GRUFPE ERGEBEN.

EIN MOGLICHES AUSFALLRISIKG STELLT DAS KREDITRISIKO DAR. DIESES RISIKO KANN SICH HAUPTSACHLICH BEI DEN FORDERUNGEN ALIS
LIEFERUNGEN UND LEISTUNGEN SOWIE AUS ERWORBEMNEMN ANLEIHEN UND SCHULDSCHEINDARLEHEN REALISIEREN. DER KONZERN
BEOBACHTET DIE KREDITWURDIGKEIT SEINER SCHULDMNER KONTINUIERLICH UND HATTE AUFGRUND SEINER SCHULDNERSTRUKTUR IN DER
VERGANGENHEIT NUR GERINGE FORDERUMGSAUSFALLE ZU VERZEICHNEN. INSBESONDERE IM ONLINE-HANDEL DES DOCCHECK SHOPS IST
JEDOCH EIN OBLICHES MAS AN FORDERUNGSALUSFALLEN UNVERMEIDLICH. FUR DIE FORDERUMGEN GEGENUBER KUNDEN UND SONSTIGEN
SCHULDNERN DES KONZERNS ERGABEM SICH AM BILANZSTICHTAG ALLERDINGS KEINE RISIKEN VOMN WESENTLICHER BEDEUTUNG.

DIE FORDERUNGEN WERDEM IM KONZERMN MACH IHRER ALTERSSTRUKTUR WERTBERICHTIGT. ALLE FORDERUNGEMN, DIE ALTER ALS SECHS
MOMNATE SIND, WERDEN ZU 100 PROZENT WERTBERICHTIGT, SICHERHEITEN WURDEMN NICHT EINBEHALTEM. MOGLICHE LIQUIDITATSRISIKEN
WERDEN DURCH DIE EINFORDERUNGEN VON KUNDENMAMZAHLUNGEN FUR MITTELGROGE BIS GRORE PROJEKTE ABGESICHERT. SOMIT
REDUZIERT SICH DAS LIQUIDITATSRISIKO. SAMTLICHE FINANZIELLE VERBINDLICHKEITEN MIT AUSNAHME DER SONSTIGEN FINANZIELLEN
VERPFLICHTUNGEN [MIETE, LEASING) DER GESELLSCHAFT SIND KURZFRISTIGER NATUR.

DIE DOCCHECK-GRUPPE IST IN EINIGEN SEGMENTEM EINEM STARKEN WETTBEWERB AUSGESETZT, DER SICH IN ZUKUNFT WEITER
INTENSIVIEREN WIRD. IN DEN LETZEN JAHREN KONMTEN ANDERE DEUTSCHSPRACHIGE INTERNET-PLATTFORMEN, DIE SICH AN ARZTE
RICHTEN, IN BEZUG AUF DIE MITGLIEDERZAHL ZU DOCCHECK AUFSCHLIESEN. GLEICHZEITIG DRANGEN INTERMATIONALE ANBIETER AUF DEN
EUROPAISCHEN MARKT. DADURCH KOMKURRIEREN IM DEUTSCHEN MARKT MEHR ANBIETER UM DIE BUDGETS DER PHARMAZEUTISCHEN
INDUSTRIE, WAS IN ZUKUNFT EINEN DRUCK AUF DIE MARGEN DER MEDIALEISTUNGEN VON DOCCHECK AUSUBEN KOMNTE. DIESE
ENTWICKLUNG ZWINGT DOCCHECK DAZU, SEINE AUSRICHTUNG IM MARKT UND DIE MEHRWERTANGEBOTE FUR SEINE ZIELGRUPPEN
KONTINUIERLICH ZU REEVALUIEREN UND DURCH INVESTITIONEN IN MARKETING UND IT AN DIE MARKTSITUATION ANZUPASSEN.

DER VERTRIEE VON MEDIZINBEDARF PER AUBENDIENST, WIE IHM DER DOCCHECK SHOP BETREIBT, BEDINGT EINE HOHE ABHANGIGKEIT VOM
EINZELMEM AUGENDIENSTMITARBEITER. DER AUSFALL EINES AUBENDIENSTMITARBEITERS, Z. B. DURCH AUSTRITT ODER KRANKHEIT, KANN ZU
SPURBAREN UMSATZEINBUREN FOHREN, DA DIE LOYALITAT DES KUNDEN UNTER UMSTAMDEN EHER DEM AUBENDIENSTMITARBEITER ALS DEM
UNTERMEHMEN GILT. ZUM STICHTAG SIND FOR DEN DOCCHECK SHOF ZWEI AULENDIEMSTMITARBEITER TATIG, EINER DAVON IN
UNGEKOMDIGTEM UND UNBEFRISTETEM ARBEITSVERHALTNIS, DER ANDERE ALS FREIER HANDELSVERTRETER. DARUBER HINALS IST DER
DOCCHECK SHOP INTENSIVEM WETTBEWERB DURCH AMDERE ANBIETER AUSGESETZT, INSBESONDERE DURCH SOLCHE, DIE SICH ALUF DEN
ECOMMERCE SPEZIALISERT HABEN. HINZU KOMMEN NEUE UNTERNEHMEN, DARUNTER AUCH START-UPS, DIE MIT DER UNTERSTUTZUNG VON
INVESTOREN IN DEN HANDEL MIT GESUNDHEITSPRODUKTEN DRANGEN.

CHANCEN

DIE DOCCHECK-GRUPPE GEHT DAVON AUS, DASS DER KOSTENDRUCK IM GESUNDHEITSWESEN ZU EINEM HOHEREN BEDARF AN
KOSTENGUNSTIGEREN MARKETINGINSTRUMENTEN UND -KANALEN FOHREN WIRD. DIE ALLGEMEINE TECHNOLOGISCHE ENTWICKLUNG
(MOBILES UND STATIONARES INTERNET, MOBILE ANWENDUNGEN, CLOUD-SERVICES, SOCIAL MEDIA ETC.} UND DIE DURCHDRINGUNG FAST

ALLER ZIELGRUPPEN MIT DIESEN TECHNOLOGIEN VERSTARKT DIE NACHFRAGE NACH INTEGRIERTEN MARKETINGKONZEPTEN MIT DEM
SCHWERPUNKT AUF EMARKETING-MARBNAHMEN. AUF DIESE TRENDS 5IND DIE AMGEBOTE DER DOCCHECK-GRUPPE AUSGERICHTET. DURCH DIE
VERSTARKTE MACHFRAGE IN DIESEM SEGMENT KONNEM UMSATZRUCKGANGE AN ANDEREN STELLEN AUFGEFANGEN WERDEN, JEDOCH NICHT
IMMER INNERHALB EINES SEGMENTS,

DIE ZUNEHMENDE DIGITALISIERUNG IM GESUNDHEITSWESEN VERANDERT DIE KOMMUNIKATION ZWISCHEN DEN BETEILIGTEN AKTEUREN UIND
EROFFNET CHANCEMN FUR NEUE GESCHAFTSMODELLE. DIE PHARMAZEUTISCHE INDUSTRIE TRITT DAHER IMMER
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stirker in den Dialog mit den Endkunden und Patienten, bevorzugt iiber digitale Kanile. Dieser Trend stiitzt das
Geschiiftsmodell des Konzerns. Die Auflockerung des Fernbehandlungsverbots kénnte es vereinfachen, digital ver-
mittelte Gesundheitsdienstleistungen anzubieten, die es dem Patienten erméglichen, per Chat oder Videotelefonie
mit einem Arzt in Verbindung zu treten. Die DocCheck-Gruppe beobachtet diese Trends aufmerksam und hat 2017
ein eigenes Chat-basiertes Beratungstool in den Markt eingefiihrt, mit dem sich Patienten von Arzten aus der Doc-
Check-Community online beraten lassen kisnnen.

Eine eventuelle Rezession als Folge der Euro-Krise kinnte zu einer Marktbereinigung fiihren, wenn finanzschwache
oder durch Risikokapital finanzierte Wettbewerber vom Markt verschwinden. Gleichzeitig kénnte der Doc-
Check-Konzern aufgrund seiner guten Eigenkapitalstruktur auch bei einer Verschlechterung der Geschiiftsaus-

sichten seine Geschiifte weiterverfolgen. Damit kiinnte der Abstand zu Wettbewerbern weiter vergriiBert werden. -

Zusiitzlich kénnten Kunden bei der Auftragsvergabe Dienstleister wie die DocCheck-Gruppe bevorzugen, die so-
wohl leistungs- als auch finanzstark sind, um damit auch mittelfristig die vertragsgerechte Leistungserbringung
sicherzustellen.

Die Verschiebung im Pharmamarkt — weg von klassischen Pharmaherstellern hin zu Herstellern von Generika und

Biologicals = bietet die Chance, durch eine
Justierung der Kundenstruktur von neuen Wachstumsmiirkten innerhalb des Healthcare-Marktes zu profitieren.
Dariiber hinaus bietet der Gesundheitsmarkt weitere Teilmiirkte, die vom Konzern noch intensiver bearbeitet wer-
den kénnen. Die in weiten Teilen quasistaatliche Finanzierung des Gesundheitsmarktes macht ihn krisenfester als
andere Mirkte. Insbesondere in wirtschaftlich schwierigen Zeiten wirkt sich diese Stabilitiit positiv auf Ausla-
stungs- und Forderungsausfallrisiken aus.

Staatliche Eingriffe in den Gesundheitsmarkt kéinnen zur Verfiigbarkeit zusiitzlicher Mittel fiir die Marktteilnehmer
oder zu einer erhfhten Investitionsneigung fiihren. Hohere Beitragsaufkommen, sei es durch mehr sozialver-
sicherungspflichtig Beschiiftigte oder steigende Beitragssiitze, verbessern die Finanzsituation der Marktteilnehmer.
Geringere Zwangsrabatte oder eine Entschiirfung von Zulassungsprozessen fiir Arzneimittel kénnten in héheren
Margen bzw. einer steigenden Anzahl von Markieinfiilhrungen resultieren. Dadurch wiirden sich die Umsatz-
potenziale aller Konzerngesellschaften deutlich erhéhen. %
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1.2.2 SYSTEME | INFRASTRUKTUR

Die Drganjsati(;ﬂ des DocCheck-Konzerns baut auf der Vernetzung der einzelnen Aktivititen in der Gruppe zu
einem Produkt- und Dienstleistungsportfolio mit Alleinstellungsmerkmal auf. Nicht in allen, aber in den meisten

Einzelbereichen gibt es jeweils starke Kon-
kurrenten. In der Kombination und der organisato-
risch engen Verzahnung von Marktkenntnis, Marketing-Know-how und Zielgruppenkanal hat das Geschiiftsmodell
der DocCheck-Gruppe jedoch eine
solide Marktstellung.

Risiken

Im Vergleich zu einer One-Product-Company stellt das Geschiiftsmodell der DocCheck-Gruppe, das stark auf
projektorientierte Dienstleistungen aufbaut, besondere Anspriiche an die Kommunikation und Zusammenarbeit
zwischen den Mitarbeitern in den verschiedenen Bereichen und mit den Kunden, an die Planung und die Prozesse
im Unternehmen und damit an die Unternehmenskultur. Die kontinuierliche Anpassung der Prozesse an das sich
wandelnde Serviceportfolio birgt das Risiko von Fehlallokationen und Fehlsteuerungen. Die Komplexitiit des
Unternehmens kénnte so groB werden, dass es zunehmend schwerer wiirde, den Konzern wirtschaftlich zu fiihren.
Der DocCheck-Konzern strebt daher danach, Anzahl und GroBe der Geschiiftsbereiche auf einem effizienten
Niveau zu halten und die Strukturen mit den wachsenden Anforderungen zu skalieren.

Fiir den Geschiiftsbetrieb des Konzerns sind umfangreiche IT-Systeme installiert. Die meisten IT-Systeme von
DocCheck sind redundant ausgelegt, wichtige Daten mindestens doppelt gesichert. Durch einen unvorhergesehenen
Ausfall von Hard- oder Softwarekomponenten kann es dennoch zu Service- und Umsatzausfiillen kommen. Der
Ausfall oder der Missbrauch der IT-Systeme oder der darin gespeicherten Daten kann die Leistungsfiihigkeit und
Reputation des Unternehmens beschiidigen. Es kann nicht ausgeschlossen werden, dass Mitarbeitern oder Liefe-
ranten des Konzemns Fehler unterlaufen. Es verbleibt ein Restrisiko hinsichtlich boswilliger Handlungen intern
oder extern. Daraus konnen dem Konzern Schiiden entstehen. Die wesentlichen Merkmale des intemen Kontroll-
systems sind separat in diesem Lagebericht beschrieben.
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Ein volistandiger Verdust der IT-Systeme und der darin
gespeicherten Daten ist ein fir den DocCheck-Konzerm
existenzbedrohendes Risiko. Entsprechende
Sicherheitsmalnahmen wurden getroffen und werden standig
weiterentwickelt, sodass die Eintrittswahrscheinlichkeit eines
Totalverlustes unter normalen Umstianden gering ist. Er kann
jedoch nicht ausgeschlossen werden.

CHANCEN

Die Mutzung neuer und Cloud-basierter Services ermaglicht
es, neue IT-Ldsungen leilweise deutlich schneller und
kostenglnstiger einzufihren, als dies in der Vergangenheit
noch der Fall war. Sie kénnen die Zusammenarbeit zwischen
den Bereichen und Kollegen deutlich verbessem. In diesem
Bereich kann die DocCheck AG sich einen Wettbewerbsvorteil
verschaffen, wenn sie solche Lésungen friihzeitig integriert.
Die Weiterentwicklung technischer Gerate bietet
Miglichkeiten, innovative Produkte in den Markt einzufiihren.
Hieraus kénnen insbesondere fur antwerpes, aber auch fir die
DocCheck Medical Services GmbH relevante Umsatzchancen
resultieren. Notwendige Updates fir bestehende
Anwendungen filhren ebenfalls zu steigenden Umséatzen.

1.2.3 KOSTEN

Die wesentlichen Kostenpositionen des Konzems konnten im
Jahr 2017 stabil gehalten werden bzw. skalierten mit dem
Wachstum mit.

RISIKEN

Es besteht das allgemeine Risiko einer steigenden Inflation
bzw. auch einer stark steigenden Geldmenge ohne offiziellen
Ausweis einer Inflation. Dies wirde zu Kostensteigerungen,
insbesondera bei den Personalkosten, fihren. Dem
Kostensteigerungsrisiko begegnet der Konzemn durch
stindiges aktives Kostenmanagement und Preisanpassungen.
Bei den Personalkosten, Abschreibungen und sonstigen
Aufwanden handelt es sich um Kosten, die bei einem
Riickgang der Auslastung nicht ohne weiteres angepasst
werden kdnnen. Solite die Auslastung der Kapazitaten deutlich
abfallen, besteht das Risiko erheblicher operativer Verluste.
Aus der Entwicklung des Eurc-Dollar-Kurses kdnnen sich fiir
die Beschaffung im DocCheck Shop Risiken ergeben, da ein
Teil der Waren aus Asien bezogen und in Dollar abgerechnet
wird. Auch auf den Wert der Edelmetallbestinde und auf ginen
Teil des Aktiendepots wirkt sich der Dollar-Kurs auf.

¥- -
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CHANCEN
Auf der Kostenseite ergeben sich Chancen durch die :ﬁ‘
Fixkostendegression der Holdingkosten durch Wachstum. —_—

Der Konzern ist durch die Notierung im Entry Standard sowie b
die vergleichsweise komplexe Konzemstruktur mit

iiberproportional hohen Kosten im Vergleich zu weniger s
komplexen und nicht 8ffentlich gehandelten Unternehmen

wie zum Beispiel inhabergeflihrte Einprodukt-Untermehmen

belastet. Durch eine Verringerung der Komplexitdt sowie

durch ein beschleunigles Wachstum des Konzermns kann

dieser Machteil durch die eintretende Fixkostendegression

gemindert werden,

1.2.4 HUMAN RESOURCES

Die Entwicklung der DocCheck-Gruppe basiert auf einer
modernen und leistungsorientierten Unternehmenskultur.
Diese spiegelt sich in einer hohen |dentifikation der
Mitarbeiter mit den Unternehmenszielen wider. Der
Personalabteilung der DocCheck AG obliegen in diesem
Kontext wichtige Aufgaben wie Personalmarketing,
Recruiting, Mitarbeiter- und Filhrungskréfteentwicklung,
Organisationsentwicklung und Employer Branding. Darliber
hinaus berét sie die Geschéaftsfihrung, Fihrungskréfte und
Mitarbeiter bei allen Fragen der Personalfiihrung und
-entwicklung.

RISIKEN

Die Rekrutierung von qualifizierten Mitarbeitern ist weiterhin
schwierig. Hier steuert der Konzern mit kreativen Wegen bei
der Personalakquise, einer intensiven individuellen
Entwicklung von vorhandenen Mitarbeitern sowie im
Bedarfsfall auch durch die Beschéftigung freier Mitarbeiter
gegen. Ein besonderes Risiko stellt die geringe Verfigbarkeit
an qualifiziertemn Personal dar. Es herrscht eine grofe
Personalnachfrage bei geringem Personalangebot.
Erfolglose Rekrutierungsbemiihungen von Fachkréften
kénnen zu einem verringerten Innovationstempo der
DocCheck-Gruppe und damit auch zu einer
Verschlechterung der Wettbewerbsfahigkeit fihren. wmm
Risikopotenzial besteht in der Konzentration von
Fihrungsaufgaben auf einige wenige Personen. Durch die
Verknipfung von Know-how, Kapital und Fihrungsaufgaben
kénnte der Ausfall von Dr. Frank Antwerpes zu einer L
schwierigen Lage fir das Untemehmen fidhren. Dem wirkt
DocCheck durch
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die gezielte Aus- und Weiterbildung von Fihrungspersonal entgegen. Es besteht eine stabi-
le zweite Filhrungsebene in Form der Geschaftsfilhrung der Tochtergesellschaften antwerpes ag
und DocCheck Medizinbedarf und Logistik GmbH sowie der Unitleiter der

DocCheck AG, DocCheck Medical Services GmbH und antwerpes ag.

Der DocCheck-Konzern gqualifiziert weiterhin Mitarbeiter fiir Fithrungsaufgaben und legt bei
ihnen den Fokus auf Entwicklung und Kompetenzerweiterung. Es

existiert insbesondere bei antwerpes und in der DocCheck AG eine stabile zweite Fithrungs-
ebene, die einen substanziellen Beitrag zur Entwicklung des Konzerns leistet. Die weite-
re Entwicklung und Bindung der Fihrungskrafte birgt das Potenzial, das Unternehmen noch
schneller und strategiecrientierter zu entwickeln. In schwierigeren wirtschaftlichen Phasen
wird die Perscnalakguise erleichtert, da der Konzern relativ krisensicher

finanziert ist. Hinzu kommt, dass DocCheck als Arbeitgeber zunehmend attraktiver wird. Dies
héngt mit dem Wachstum des Konzerns sowie der konsequenten Personalentwicklung zusammen,
durch die zunehmend attraktive Stellen und Perspektiven entwickelt

werden konnen. Die Angaben der Chancen aus dem Human-Resources-Bereich und hier vor allem
die kontinuierliche Personalentwicklung und die damit verbundene

Nachwuchsforderung spiegeln auch die nicht finanziellen Leistungsindikatoren wider.

1.2.5 FINANZEN | RECHT

Die DocCheck-Gruppe verfolgt bei Finanzanlagen grundsédtzlich konservative Anlagen, stimmt
die Risikoexposition jedoch zunehmend mit den am Markt erhdltlichen

Zinsen ab. Das Unternehmen sieht den Schwerpunkt seiner Tatigkeit nicht im Anlagemanage-
ment, sondern in der Erzielung von Gewinnen im operativen Geschédft. Der DocCheck-Konzern
geht zahlreiche vertragliche Verpflichtungen mit Kunden, Lieferanten und

Fartnern ein. Er ist an vielen Stellen gesetzlichen Bestimmungen und Regulierungen unter-
worfen.

Ein Teil der Finanzmittel der DocCheck-Gruppe ist in Edelmetallen angelegt.

Die Edelmetallanlagen dienen in erster Linie der langfristigen Absicherung des
Inflationsrisikos.Die Wertentwicklung dieser Anlage ist nicht vorhersehbar, da sie von zahl-
reichen globalen Faktoren bestimmt wird. Edelmetalle unterliegen grdferen Kursschwankungen,
sodass nicht ausgeschlossen werden kann, dass sich der Wert dieser Anlagen zeitweise oder
dauerhaft deutlich reduziert. Ein Teil der Finanzmittel der DocCheck-Gruppe ist in Aktien
angelegt. Durch die Aktienanlage wird das Anlageportfolio um eine Anlageform mit hiheren
Renditechance bereichert. Die Wertentwicklung dieser Anlage ist jedoch nicht worhersehbar.
Aktien unterliegen gréferen Kursschwankungen, sodass nicht ausgeschlossen werden kann, dass
sich der Wert dieser Anlagen zeitweise oder dauerhaft deutlich reduziert. Ein Teil der
Finanzmittel der DocCheck AG ist iiber die DocCheck Guano AG in Beteiligungen an jungen
Unternehmen investiert. Die Wertentwicklung dieser Beteiligungen ist nicht vorhersehbar.
Die DocCheck Guano AG hat in mehrere Start-ups investiert. Ein Totalverlust zumindest
einzelner Beteiligungsinvestitionen ist aufgrund der noch nicht etablierten Geschafts-
modelle iiber einen mittel- bis langfristigen Zeitraum sehr wahrscheinlich. Es ist nicht
auszuschliefen, dass alle Beteiligungsinvestitionen verloren gehen. Ein weiteres Risiko fiir
den Konzern wird in der anhaltenden Krise an den Finanzmirkten gesehen. Bis zum
Bilanzstichtag hat die Krise die Finanzierung des DocCheck-Konzerns lediglich durch
sinkende Zinsertrige negativ beeinflusst. Durch den hohen Bestand an liguiden Mitteln ist
der Konzern unabhingig von Fremdfinanzierungen. Ein Refinanzierungsrisiko besteht insoweit
nicht. Dieser Zustand wird sich voraussichtlich auch in 2018 nicht &ndern. Der Konzern

igt zur Finanzierung seiner Geschiaftstitigkeit nicht auf die Zinsertridge angewiesen. Bei
den verzinslichen Forderungen und Schulden des Unternehmens sind iiberwiegend Festzinsen
vereinbart. Marktzinsidnderungen wiirden sich hier nur dann auswirken, wenn diese Finanzinst-
rumente zum Fair Value bilanziert widren. Da dies nicht der Fall ist, unterliegen die
Finanzinstrumente mit fester Verzinsung keinen Zinsdnderungsrisiken. Die Konzernunternehmen
haben keine Vertrige liber Zinsderivate abgeschlossen. Am Bilanzstichtag besteht damit kein
Zinsrisiko aus solchen Derivaten. Demzufolge wurde keine Sensitivitidtsanalyse im Hinblick
auf Zinsdnderungen durchgefithrt. Die Gesellschaft hdlt
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zum Bilanzstichtag Anteile in Form von Aktien und Anleihen an anderen bérsennotierten Unterneh-
men. Hingichtlich der erworbenen Aktien und Anleihen besteht ein Marktpreisrisiko aufgrund der
Tatsache, dass diese Wertpapiere an der Borse gehandelt werden und allgemeinen Marktschwankun-
gen unterliegen. Anders als die Aktien sollen die Anleihen bis zur Endfalligkeit gehalten werden, sodass
die Gesellschaft diesen Marktpreisrisiken bei den Anleihen nicht unmittelbar ausgesetat ist. Fir jede
Investition besteht die theoretische Moglichkeit des Totalverilustes. Die DocCheck AG ist in zwei
Anleihen investiert. Diese haben ein Moody‘s-Rating von Baal (Investment Grade) bzw. kein Rating.
Die DocCheck AG hat den Vorstinden und Geschaftsflihrern der Konzerngesellschaften Aktienoptionen
gewéhrt. Der Wert der Optionen - und damit die Kosten fiir die Gesellschaft aus der Gewahrung - hingt
direkt mit dem Aktienkurs zusammen. Ein stark steigender Kurs der DocCheck Alkctie wiirde stark stei-
gende Kosten flir die Gewdhrung von weiteren Optionen in der Zukunft verursachen.

Aus Vertrédgen mit Kunden kinnen sich Vertragsstrafen in relevanter Hohe ergeben. Der Doc-
Check-Eonzern verhandelt Vertragsstrafenklauseln mit dem Ziel, sie auszuschliefen oder zu minimie-
ren. Zahlreiche Eunden zeigen hier jedoch aufgrund verschiarfter gesetzlicher Bestimmungen eine
geringere Gesprachsbereitschaft als in der Vergangenheit.

CHANCEN

Aus den Anlagen in Aktien und Beteiligungen resultieren erhebliche Gewinnpotenziale, wenn sich die
Werte der Aktien oder Beteiligungen deutlich erhthen sollten.

Wesentliche Verinderungen der Risikolage im Vergleich zum Vorjahr sind nicht eingetreten. Eine Quantifi-
zierung der Risiken wurde im Geschaftsjahr, wie bereits im Vorjahr, nicht vorgenommen. Da der Konzern
weiterhin sehr risikoarm finanziert ist, resultieren die wesentlichen Risiken aus dem Absatzmarkt

(Auslastungsrisiko) und aus den IT-Systemen. Dem Auslastungsrisiko begegnet die Gruppe durch die

Diversifizierung des Geschéiftes, dem IT-Risiko durch eine systematische Uberwachung und Steuerung der

Systeme.
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E. INTERNES KONTROLL UND RISIKOMANAGEMENTSYSTEM

Die Basis des Kontroll- und Risikomanagements der DocCheck-Gruppe ist
die Unternehmensstrategie. Soweit das unternehmerische Handeln es im
Rahmen der Strategie erfordert, werden uberschaubare und beherrsch-
bare Risiken bewusst in Kauf genommen. Daruber hinausgehende Risiken
werden mit dem Ziel kontrolliert und gesteuert, Eintrittswahrschein-
lichkeit und/oder Schadensausmab fur den DocCheck-Konzern so zu mini-
mieren, dass mindestens die wirtschaftlich sinnvolle Fortexistenz des
Konzerns und seiner Einheiten gewadhrleistet ist.

Die Verantwortung fur das Kontroll- und Risikomanagementsystem liegt
beim Vorstand der DocCheck AG, der es mit Unterstiutzung der Bereiche
Controlling und Rechnungswesen um- und durchsetzt. Der Vorstand be-
richtet dazu neben den regelmilig statth ndenden Aufsichtsratssitzungen
allezweiMonatedem Aufsichtsrat.In besonderen F&llen erfolgteine Ad-hoc-
Berichterstattung an den Aufsichtsrat.

Die DocCheck AG betrachtet das Risikomanagement als integralen Teil
der Unternehmensfuhrung. Daher wird der Risikomanagementprozess aus
der DocCheck AG heraus gesteuert und uberwacht, aber durch alle Mit-
arbeiter des Konzerns, insbesondere durch die Fuhrungskréfte, gelebt.
Das bestehende Kontroll- und Risikomanagementsystem ist in einem elek-
tronischen Risikomanagementhandbuch dokumentiert.

Zentrale Bestandteile des Risikomanagementsystems sind die Fuhrungs-
und Controllingprozesse, konzerninterne Guidelines, die Risikoinventur,
die IT-Sicherheit und das Berichtswesen. Die Fuhrungsprozesse im Kon-
zern sehen mindestens wochentliche Abstimmungen zwischen Vorstand
und Fuhrungskréften vor. Hinzu kommen weitere spontane oder geplante
Abstimmungen. Aufgrund der GroBe des Konzerns ist der Vorstand stark in
das Tagesgeschaft involviert und schon dadurch Uber die laufenden Ge-
schaftsvorfille gut informiert.
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In die Rechnungslegungsprozesse integrierte sowie parallel dazu exis-
tierende UberwachungsmaBnahmen sind ein wesentlicher Teil des Uber-
wachungssystems. s existieren stringente Regelungen fur vielfaltige
Rechnungslegungsprozesse. So sind die Zeichnungsberechtigungen fur
Bestellungen, Eingangsrechnungen und Zahlungen exakt defi niert. Alle
Cash-relevanten Prozesse unterliegen mindestens dem Vieraugenprinzip,
unter Einbeziehung des Vorstands. Kundenauftrage sind, da bewertungs-
relevant, unverzuglich in der EDV zu erfassen. Elektronisch eingehende
Bestellungen werden zentral im Controlling entgegengenommen. Alle er-
forderlichen Buchungen sind zeitnah und vollstandig auszufuhren.

Zur Erstellung des Abschlusses wird ein spezialisiertes Rechnungs-
wesensystem mit integrierter Konsolidierung und Unterstutzung der
Intercompanybuchungen eingesetzt. Dadurch werden Schnittstellen mini-
miert. Durch die Konzentration des Rechnungswesens auf ein einziges
System mit zentraler Stammdatenhaltung werden einheitliche Bilanzie-
rungs-Kontierungs-undBewertungsstandardsunterstiutzt.Intercompanybuchun-
gen erfolgen innerhalb eines geschlossenen Systems. Die korrekte Ver-
wendung und Einrichtung des Systems wird durch die IT-Prufung im Rah-
men der Konzernabschlussprufung gepruft. Forderungen und Verbind-
lichkeiten werden als Stichproben uber Saldenbestidtigungen verprobt.
Es existiert ein dezidiertes Rollen- und Rechtemanagement fur rechnungs-
legungsrelevante IT-Systeme.

Die Zahlen der Finanzbuchhaltung werden im selben System in die Kosten-
rechnung ubergeben und dort noch einmal nach Kostenstellen aufgegliedert.
Dadurch konnen etwaige Abweichungen in einzelnen Positionen schneller
erkannt und aufgeklart werden. Die Verantwortung und die Berechtigung fur
Finanzbuchhaltung und Kostenrechnung Iliegen in unterschiedlichen
Handen.

Aufgrund der geringen GroBe des Konzerns im Vergleich zu borsennotierten
Unternehmen ist die Komplexitat in der Konzernrechnungslegung deutlich
reduziert. Daher kommen keine spezialisierten Systeme fur die Erstellung
und Verarbeitung von Berichtspackages zum Einsatz. Die Zentralisierung
aller Verwaltungsfunktionen, insbesondere des Rechnungswesens, in der
Holding unter der direkten lLeitung durch den Konzernvorstand stellt die
vollstandige und gleichartige Erfassung aller Geschaftsvorfalle sicher
und gewahrleistet die Besetzung der relevanten Stellen mit adaquat quali-
fi zierten Mitarbeitern. Unter anderem dadurch wird die Einhaltung der maf-
geblichen Vorschriften gewdhrleistet.
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Besondere Geschaftsvorfdlle, wie zum Belspiel Verschmelzungsvorginge,
werden mit der Unterstiitzung durch Anwidlte, Wirtschafts- und Steuer-
berater durchgefiihrt. Diese sind unabhdngig von den Konzern-
abschlusspriifern.

Die Priifung des Konzernabschlusses durch die Abschlusspriifer ist ein
wesentliches Element externer und prczeaaunnmangiger Uberwac‘mngsmaﬁ
nahmen des Konzernrechnungslegungsprozgesses. Hinzu kommen regelmaRige
Priifungen durch Steuerbehorden und I'rdager der Sczialversicherungen. Die
Verteilung von Ausfithrungs- und Genehmigungsprozessen auf mehrere Perso-
nen, in der Regel unter Einbeziehung des Verstands, verringert das Risiko
krimineller Handlungen durch Mitarbeiter.

Im Unternehmen existiert ein umfassendes Berichtswesen. Uber die wesent-
lichen Indikatoren (wie Auftragseingang, Auslastung, Entwicklung der
Kundenprojekte, ggf. Unsatz (vgl. 3)) wird dem Vorstand wéchentlich be-
richtet. muna,tlich wird ein entsprechendes ausfithrliches Reporting exr-
stellt, das zusdtzlich die Finanzanlagen umfasst. Ein Online Ana-
lyse—Ins}rument bietet jederzeit tagesaktuelle Daten fiir wesent-

liche KPI.

Auch fiir die Finanzanlagen ist ein Berichtsprozess eingerichtet, der min-
destens menatlich iiber die Entwicklung der einzelnen Anlagen informiert.
Dariiber hinaus erfolgen in kiirzeren Abstdnden Portfolicanalysen in Ab-
stimmung zwischen Verstand und Contrelling.

Fir das Beteiligungs-Controlling der Betelligungen der DocCheck Guanoc AG
sind in den Beteiligungsvertragen Berichtspflichten der Betelligungs-
gesellschaften dekumentiert, die vem Controlling nachgehalten werden.
Dariiber hinaus findet ein kontinuierlicher Austausch zwischen den Ver-
antwertlichen der DeeCheck Guano AG und den Betelligungen statt.

Die Sicherheit der IT-Systeme wird durch interne Regelungen bestimmt, die
bekannt sind und durchgesetzt werden. Dariiber hinaus erfolgen externe
Audits durch Kunden, Fachfirmen sowie im Rahmen der Kﬂnzernabsc‘lluss=-
priifung durch die IT-Priifer. Im Rahmen der laufenden Risikobecbachtung
werden Risiken stdndig auf ihre Eintrittswahrscheinlichkelt und ihr Scha-
densausmaf hin bewertet. Zusdtzlich wird ca. alle zwel Jahreg unter den
Fihrungskriaften eine Risikcbefragung durchgefiihrt, deren Ergebnis&e mit
in die Risikoinventur einfliefen. Risiken werden, wo wirtschaftlich mog-
lich und sinnvell, durch Versicherungen abgesichert. So werden ins-
bescndere Risiken aus Haftpflicht ung aus dem Untergang des Firmenver-
migens abgesichert. Absicherungen von Wahrungs- cder den
KEursschwankungen sowie von Betriebsunterbrechungen erfolgen nicht.

Allen Kontrell- und Risikomanagementsystemen zum Trotz konnen Fehlein-
schatzungen, punktuell unzureichende Kontrollen, unerwartete Umstdnde
oder kriminelle Handlungen nie ganzlich ausgeschlessen werden. Die Risike-
exposition des Konzerns halten wir derzeit fiir iberschaubar. Den Eintritt
bestandsgefahrdender Risiken halten wir aktuell fiir unwahrscheinlich.
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2. Vergutungsbericht

Der Vorstand der DocCheck AG bezog im Jahr 2017 folgende Vergiitungen:

REEEE S 0ss shse SB0GE  PIX  VAAIABL | AKTIBNOPTIONEN
EUR EUR EUR
Ir. Frank Antwerpes, CED 237103 177103 £0.000 60.000
Helmut Rieger, CCO 129.810 99.708 30.609 8.000
Summe 366.913 276.811 90.609 68.000

Der Vorstand der DocCheck AG bezog im Vorjahr folgende Vergiitungen:

BEESES vousTing S700 X VAKIABEL | AXTIBNORFIONEN
EUR EUR EUR
Dr. Frank Antwerpes, CEQ 243.330 183.330 60.000 40.000
Helmut Rieger, CCO 13.550 98.883 14.667 £.000
Summe 356.880 282.213  T4.667T 48.000

Die DocCheck AG legt die Vergiitung der Mitglieder ihres Vorstands freiwillig individuell offen. Der
folgende Verglitungsbericht erliutert auch die Vergiitungen des Aufsichtsrats sowie dariiber hinauns die
Grundesiige der Vergiitungesystene fiir die Organe. Die Vergiitung der Vorstandsmitglieder setzt sich, wie in
der oben stehenden Tabelle im Einzelnen aufgefiihrt, susammen aus fixen Bestandteilen und einer ergeb-
nisabhingigen Tantieme. Die Bemessungsgrundlage der Tantieme ist der Jahresiiberschuss 1aut Handelsbi-
lang der DoeCheck AG vor Tantiemen des Vorstands abziiglich eines handelsrechtlichen Verlustvortrages
abziiglich der Betrige, die in die gesetzlichen oder satzungsnifigen Riicklagen einzustellen sind. Die
Tantieme wird nach einem festen Prozentsatz berechnet, der fiir die einzelnen Vorstandsmitglieder unter-
schiedlich izt. Die Sdtze lauten wie folgt:

- Bei Dr. Frank Antwerpes sind es 7,5 Prozent, begrenzt auf max. 33,33 Prozent vom Fixum.

= Bel Helmut Rieger 15t es ein Prozent, begrenzt auf max. 33,33 Progent vom Fixum. Die Summe der Tantie-
men aller Vorstidnde ist begrenzt auf einen festen Prozentsatsz vom handelsrechtlichen Jahresiiber-
schuss der DocCheck AG vor Tantiemen und ertragsabhingigen Steuern.

Im Geschiftsjahr 2017 betrugen die Gesamtbeziige des Vorstands 367 TEuro (im Vorjahr: 357 TEuro). Pen-
sionszusagen sind vom Aufsichtsrat per Arbeitsvertrag bewilligt, Jedoch bisher nieht gewdhrt worden.
Ferner wurde eine D&O-Versicherung fiir Vorstand und Aufsichtsrat abgeschlossen. Eine individuelle
Aufteilung der Versicherungsprimie ist nicht mdglich.

Dr. Frank Antwerpes hat im Krankheitsfall einen Anspruch auf unverinderte Fortzahlung des Gehaltes fiir
einen Zeitraum von zwdlf Monaten, lingstens bis zum Ende des Anstellungsvertrages. Im Falle des Ablebens
von Dr. Frank Antwerpes erhalten die Witwe und die
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minderjéhrigen Kinder als Gesamtglaubiger fiir den Sterbemonat

zum Ende des Anstellungsverirages.

Der Vorstand Helmut Rieger hat im Krankheitsfall einen Anspruch
auf unveranderte Fortzahlung des Gehalles bis zum Ende des
Anstellungsvertrages. Im Falle des Ablebens von Helmut Rieger
erhalten die Witwe und die minderjahrigen Kinder als
Gesamiglaubiger fir den Sterbemonat und die drei folgenden
Monate das volle Gehalt, langstens bis zum Ende des
Anstellungsverirages. Darliber hinaus bestehen keine weiteren
Komponenten mit langfristiger Anreizwirkung und Leistungen im
Sinne des § 314 HGB, die den Vorstandsmitgliedern fir den Fall
der Beendigung ihrer Tatigkeiten zugesagt worden sind.

Auf der Basis des Beschlusses der Hauptversammiung vom 25.
Mai 2012 hat der Vorstand der DocCheck AG in Zusammenarbail
mit dem Aufsichtsrat das Aktienoptionsprogramm (ACP) 2015 in
der Aufsichtsratssitzung vom 25. Marz 2015 und der
Vorstandssitzung vom 25, Marz 2015 verabschiedet. Ziel des AOP
ist es, die Berechtigten maglichst langfristig an die Gasellschaft zu
binden, um eine nachhaltige und langfristin erfolgraiche
Untermnehmensentwicklung zu gewsahrleisten. An diesen
Ubergeordneten Zielen orientieren sich die durch das
Aktienoptionsprogramm und die hiermit verbundane
Machhaltigkeitstantieme geschaffenan Vergltungszusagen.
Danach sind der Aufsichtsrat und der Vorstand nach Maligabe der
Bestimmungen des Hauptversammlungsbeschlusses ermachiigt,
bis zu 498.891 Aktienoptionen an den Vorstand der DocCheck AG,
an Mitglieder der Geschaftsfihrung der mit der DocCheck AG
verbundenen Unternehmen sowie an Arbeitnehmer (insbesondere
Flhrungskrafte mit hohem strategischen Stellenwert) der
DocCheck AG und der mit der DocCheck AG verbundanan
Untemehmen zu gewahren. Die Ausibung der Optionen sowie die
Gewahrung der Nachhaltigkeitstantiama sind an die Erreichung
folgender Erfolgsziele geknipft:

- Der Kurs der Aktie der Gesellschaft erreicht bel Ablauf einer Wartezeit von vier Jahren mindestens den Basispreis

- Mindestens drei von vier der festgestellten und verdffentlichten Konzernjahresabschllsse der Gesellschaft zu den Abschiussstichtagen,
die unmittelbar nacheinander auf den Zeitpunkt der Optionseinrdumung folgen, weisen ein EBIT von 500.000 Euro oder mehr aus.

Eine Option berechtigt Zurm Bezug je einer Aklie der DocCheck AG zum Bezugskurs. Die Hauptversammiung vom 25. Mai 2015 hat zur
Bedienung der Optionsrechte im Rahmen des AOP ein bedingtes Kapital von bis zu 498,981 Euro geschaffen. Stalt der bedingten
Kapitalerhthung ist die Gesellschaft auch berechligt, Aklien aus dem genehmigten Kapital oder eigene Aktien zu verwenden. Darliber hinaus
behalt sich die DocCheck AG vor, auf Barzahlung umzustellen. In diesem Fall wird dem Berechtigten bei Auslbung der Oplion ein Barbetrag
ausgezahit, der die Optionsinhaber wirtschaftlich so stelit, als ware das AOP in seiner urspriinglichen Form durchgeflhrt worden.

Der Basispreis einer Option entspricht dem durchschnittlichen Borsenkurs der DocCheck-Aktie, ermittelt auf Basis des arithmetischen
Mittelwerts des Schiusskurses der Aklie der Gesellschaft im XETRA-Handel der ,Deutsche Borse AG® (oder eines an die Stelle getretenen
Nachfolgesysterns) -falls kein solcher Schiusskurs vorliegt, des Schiusskurses der Aktie der Gesellschaft im Présenzhandel an der Frankfurter
Wertpapierbbrse -innerhalb von 12 Monaten vor dem Beschluss des Vorstands oder des Aufsichisrats Uber das jeweilige Angebot zum Erwerb
der Optionsrechte, mindestens dem gesetzlichen Mindestausgabebetrag.

Die Ausiibung der mit diesem Optionsvertrag gewahrten Optionen ist — nach Erflillung der Wartezeit — jeweils nur wahrend folgender
Zeitraume zuldssig:

- Ab der zweiten bis zur sechsten Woche nach Verdffentlichung des vorlaufigen Jahresergebnisses der Gesellschaft (Auslibungszeitraum 1)
- Ab der zweiten bis zur sechsten Woche nach Verdffentlichung der Halbjahreszahlen der Gesellschaft (Ausibungszeitraum 2)

Die Ogptionen kinnen letztmals in dem Ausiibungszeitraum 1 des sechsten nach Gewahrung der Aktienoptionen beginnenden
Geschafisjahres ausgeibt werden, Mit Ablauf dieses Auslbungszeitraumes verfallen sie ersatzlos.

Im Zeltraum zwischen dem 26. Marz 2015 und dem 7. April 2015 wurden insgesamt 46.000 Optionen an sieben Berechtigte ausgegeben, von
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bis zu fiinf Prozent unterhalb des Basispreises und
wurde auf 4,30 Euro fixiert. Der beizulegende Zeitwert
dey Aktienoptionen betrigt zum Zeitpunkt der Opti-
u\%cwﬂhmng 245 Euro je Opuon.

Im Geschiftsjahe 2016 wurden insgesamt 22,000 Opt-
oren an awel Berechtigte ausgegeben (2, Tranche). Der
Basispreis fur eine Aktie wurde fiir diese Tranche auf
7,26 Buro festgelegt. Der Bezugskurs je Akte berrage
bis zu fiinf Prozent unterhalb des Basispreises und
wurde auf 6,9 Euro fixiert. Der betzulegende Zeitwert
der Aktienoptionen betrigt zum Zeitpunkt der Opti-
onsgewihrung 2,12 Euro je Opnon,

Im Geschifisjahr 2017 wurden insgesamt 26,000 Opu-
onen an drei Berechtigte ausgegeben (3. Tranche). Der
Basispreis fur eine Akoe wurde fiir diese Tranche auf
7,46 Euro festpelegt. Der Bezugskurs je Aktie betrigt
bis zu finf Prozent unterhalb des Basispreises und
wurde auf 7,10 Furo fixiere. Der betzulepende Zeirwert
der Akuenoptionen betrigt zum Zeitpunkt der Opt-
onspewihrung 3,12 Euro je Opuon,
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Zusitzlich zu den Akticnoptionen erwerben die Be-
rechtigten der ersten Tranche nach Ablauf der Warte-
zeit und bei Erreichen der Erfolgsziele einen Anspruch
auf Gewihrung eines Nettogeldbetrages, der der Zahl
ihrer jeweiligen Optionen multipliziert mit dem anzu-
setzenden Bezugskurs entsprcht (Nachhaltgkeitstan-
tieme). Die Nachhaltigkeitstantieme ist zweckgebunden
zum Bezug von Akten der Gesellschaft aufgrund der
Teilnahme am Aktenoptionsprogramm,

Den Aufsichtsratsmitgliedern wurden Beriige fir thre
Titigkeit im Aufsichtsrat im Geschiftsjahr 2017 in Hohe
von insgesamt 33 THEuro (im Vorjahr: 60 TEuro) ge-
wihrt. Dic Mitglieder erhalten pro Jahr 6 TEuro als fixe
Tatigkeitsverglitung, der Vorsitzende erhilt das Zweifa-
che. Zusitelich erhalten die Aufsichtsgite eine vanable
Vergutung in Hohe der prozentualen EBIT-Marge. Als
Bemessungsgrundlage dient die fixe Vergiitung. |
Eine Pensionszusape fir Aufsichtsratsmitglicder m.llldt
nicht gewihrt. Es besteht eine D&O-Versicherung fur
Vorstand und Aufsichisrat.
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Konzern-Lagebericht

~ 3. ANGABEN NACH 88 289 ABS. 4 FF.,, 315 ABS. 4 HGB

Das Grundkapital der Gesellschaft betrug zum 31.
Dezember 2017 4.989.816,00 Euro und ist eingeteilt
in 4.989.876 auf den Inhaber lautende nennwertlose
Namensalktien. Die Cesellschaft hat ausschlieflich
Stammaktien ausgegeben. Mit allen Aktien aind die
gleichen Rechtewand Pflichten verbunden.
Insbesondere vermittelt jede Aktie eine Stimme sowie
einen Anteil am Gewinn der Gesellschaft, welcher dem
rechnerischen Anteil der Aktie am Grundkapital
entspricht.

Es existieren keine Beschridnkungen, die
Stimmrechte oder die Ubertrasung von Aktien
betreffen. Damit hat eine Aktie einen Anteil am
Crundkapital von einem Eurc, Am Grundkapital der
Gesellschaft bestanden zum 31. Dezember 2017 von Dr.
Frank Antwerpes, Deutschland, und Ben Antwerpes,
Deutschland, direkte Beteiligungen, die zehn
Frozent der Stimmrechte liberschreiten. Allerdings
werden nach § 22 Abs. 1 5atz 1 Nr. 4 WpHG den Anteilen
von Ben Antwerpes 7,58 Frozent seiner Mutter Fia
Antwerpes, Deutschland, zugerechnet. Es gibt keine
Aktien der Gesellschaft, die mit Sonderrechten
ausgestattet sind, die Kontrollbefugnisse
verleihen. Die Ernennung und Abberufung des
Vorstands ist in §§ 84, 85 AktG sowie in § 7 Abs. 2 der
Satzung der DocCheck AC geregelt. Demnach erfolgt

- } die Bestellung der Vorgtandsmitglieder durch den

Y Aufsichtsrat, der auch die'Anzanl der Vorstande

bestimmt. Dabei kann der Aufsich’csra.t einen
Vorsitzenden des Vorstandes und einen
stellvertretenden Vorsitzenden des Vorstandes
ernennen.

Anderungen der Satzung sind grundsidtzlich in §§
179, 181, 153 AktG geregelt. Verschiedene weitere
Vorschriften des AktG sind unter Umstinden
ebenfalls einschligie bel Satzungsinderungen und
—erganzungen beziehungswelse verdriangen die
vorgenannten Regelungen. Als Beispiel seien hier §§
182 Tf. AktC bei Kapitalerhdhungen, §§ 222 £1. AktG
bei Kapitalherabsetzungen sowie § 262 AktC bel
Aufldsung der Aktiengesellschaft genannt. Nach § 17
der Satzung der DocCheck AG ist der Aufsichtsrat
befugt, Anderungen der Satzung, die nur deren
Fassung betreffen, zu beschlieflen. Der Vorstand hat
die ihm durch Gesetz und Satzung eingerdumten
Befugnisse, welche im Kern die Befugnisse zur
Leitung der Gesellschaft unter eigener
"Iaz:antwo:rtung uﬂ\’ertretung nach aullen umfassen.

*
Der Vorstand ist mit Beschluss der

Hauptversammlung vom 28. Mai 2014 ermachtigt, bis 4

zu 2,000,000 Aktien der Gesellschaft zum Zwecke des’
Einzugs zu erwerben. Das Crundkapital kann zu

diesem Zwecke um bis zu zwei Millionen Euro
herabgesetzt werden.

T ————

Nach § 5 Abs. 4 der Satzung ist das Crundkapital um
bis zu 498.981,00 Euro bedingt erhsht (bedingtes
Kapital 2012). Die bedingte Kapitalerhohung dient
ausschliefllich der Gewdhrung von Bezugsrechten
aus Aktienoptionen an Vorstandsmitglieder der
DocCheck AG, Mitglieder der Gegchiftefilhrung der
mit der DocCheck AG verbundenen Unternehmen sowie
Arbeitnehmer (insbesondere an Fiilhrungskrifte mit
hohem strategischen Stellenwert) der DocCheck AG
und der mit der DocCheck AG verbundenen
Unternehmen gemil der in der Hauptversammlung vom
25, Mai 2012 erteilten Erméchtigung zur Ausgabe von
Aktienoptionen. Zum 31. Dezember 2017 waren
insgesamt 94.000 Aktienoptionen aus drei Tranchen
zugeteilt, von denen zum Stichtag 2.000 Optionen
verfallen sind.

Die Gesellschaft ist mit Beschluss der
Hauptversammlung vom 12. Mai 2016 bis zum 11, Mai
2021 erméchtigt, eigene Aktien bis zu insgesamt 10
Prozent des zum Zeitpunkt der Beschlussfassung
bestehenden Grundkapitals iiber die Birse oder
aullerhalb der Birse mittels eines an alle Aktionire
der Gesellschaft gerichteten Gffentlichen
Kaufangebots zur Verwendung zu allen gesetzlich
zulidssigen Zwecken zu erwerben.

Die Gesellschaft unterhidlt keine wesentlichen
Vereinbarungen, die unter der Bedingung eines
Kontrollwechsels infolge eines lbernahmeangebots
stehen. Zudem gibt es keine
Entschddigungsvereinbarungen der Gesellschaft,
die fiir den Fall eines Ubernahmeangebots mit den
Mitgliedern des Vorstands oder Arbeitnehmern
getroffen worden sind.

Kiiln, 19. Mars 2018

DocCheck AG Vorstand

gez. Dr. Frank Antwerpes
gez. Helmut Rieger
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Konzernbkbilanz zum 31.
Ilezemher 2017

o ey e —— W 1

ARHANG  31.12.2017 31122016
| EUR | EUR
LANGFRISTIGE VERMOGENSWERTE
Geschiéfts- oder Pirmenwert IIIl 17.257,69 17.237,69
ignatige immaterielle ?emﬁgena:g;---.__ T2 206.892,00 195,566, 00
Sachanlagen | = L3, 368222419 3.349.426,07
Beteiligungen | II1.4. 1.101.502,% | 89.285,62
gé;lij;:unz;nvenitianen gehaltene 1115, 5.#59.53&@ 13.341.29,00
Wertpapiere, held-to-maturity II148. 3.029.042,17 | | 2.758.043,15
—Latente Steuern Iv.7. 140.108,42 = 06.700,48
Langfristige Vermdgenswerte Gesamt _;_1;2;:.395,9? 1 [lq,&ﬁi.ﬁﬂ.m L
KURZPRISTIGE VERMUGENSWERTE Wl m
‘e‘nrrﬁte EEE : IE[.&. . 1;29{),&01,1& : mo.aéz.oz.
55 it o e ““?_L’_'Efm“‘e“ T T '4.25&.43;-@‘;4 T 3sm2,% |
Fertigungaauftrﬁze mit akﬂviaaheu : ! S5 S £ = !
Saldo Mm - Knden II1.8, 752,554,10 | Bm;a&n.b? .
Sonstige finanzielle Vermdgenswerte IILO. 201.678,14 | 28157445
Ertragateue.rflurderuﬁgén 112, 40.444,14 8.187,19
Wertpapiere, held-for-trading | Tme. | 1153631,88 | | 834.675,02 |
%ﬁ:ﬁ:‘ﬂ und Zahlungsmittel- 17 79776127 8.5%5.563,20
~ Eurzfristige Fernﬂgennwerte Geua.ut 15.629.100,71 :11_3._149.95:33.#5 _
W 7 | 26.965.494,65 | fZW

———



2. KoNZERNBILANZ NA(H IFRS

ANHANG 31.12 2013 31.12.2016
R EUR
W E/CENKAPITAL (.13
Geeetluctor K'TM &.89.916,00 | &. 959 8(c, 00
év(maéfa 12.940. l04 28 .«fsz'm.mt(; 28
Gemé/a&c, ;5«‘2/4’ ¥1.250, 8¢ | 32y ¥
e &me’a/ 5.t ¢t | 57290307 42
"3 25569 U -3, 245, Sc1,94
,4%{,,. ?fmm d2.e5f 0 | €535¢, 00
ﬁéﬁa ars 20.501.435, 20 | 20,029 £ €3
Dol mrsaéma'}_ /4'% 4253234 | A36 32745
Lapitad  Gescuunt 20 629 4cp, 54| 20466404, 4F
] MHCFRIS'??@E SGHMMA/
- Reickiiell .14, | 209.06¢,00 | A31.669,00
wmnauwrﬂoﬁ@ku WIS 34.545,9Z . W6, So
Latente Steuore wv. 2. | 235461 03 | 1#1.246,7C
Amvﬁ,@e Scluulden Cesamt bor. 3299 3C5 269 4C
W KURZFRISTIGE™ ScuvipenN
}@w;b&.‘/a/m .2 | $00.33,00 /-Z%%?fﬂfm
Smléﬂe. ﬁ‘t‘»&h"r&//m EBAn . iq_ : A_A?“{-_d-?thQ' A.437. 225:,22
Erlra /4nzaﬂt’m 6 1420322, 5C| 910623
Forh gurgranfhrage wel-paseSoolew Saido
; C7 off, @Mm lie. &. ‘?Q,D‘L’? {3 3&-{;’;?{ SO
\/Orefmcﬂﬂc&t’d-té« au) ZI'E“-/QN'?%S_&U:::/W (10 7 Al A.539. oj'hzz, QMJ’GZ; {[./!!'
Versiotliobileiten anpen Chetornlon
wit olevien edy ?«;qufé« | -9 |136.573 94| 22263163
So.w{;e éwzﬁsﬁ' e [/&zrwa,,g.«,«@ W2 | 93423343 gra6e9, (9
eI fge lolees GeSocT 5.850.23 (0| 5.2¢2. 833
B PASSIVA GESAMT Izc.w.wq 83|25 33537 4G




3.EQNZERN-GENINN- UXD VERLUSTRECHYEUNG NACH IFRS

KONZERN-GEWINN-
UND VERLUSTRECHNUNG

ANHANG 2017 2016
e —————————— p— — e —— S——F
EUR EUR
1. Umsatzerlise IV.1. : 28.070.252,32 | 25.923.401,53
2. Scnstige betriebliche Ertrige Iv.2. 126.919,29 :  375.102,81
Js Bestaiuds‘;rcra.u&erungen an fertigen und unfertigen Exr- 20.878,11 | ~70.059,84
geugnissen _ :
4. Materizlaufwand IV.3.
a) Aufwendungen fiir Roh-, Hilfs- und Betriebssteffe : 6.371.111,34 - 6.081.125,75
und fiir berogene Waren -
b) Aufwendungen fiir bezogene Leistungen 2.803.545,46 : 2.49T7.175,73
3,174.456,80 B8.578.301,48
Personalaufwand IV.4. ;
a) Lohne und Gehdlter 9.024.064,33 : 8.116.265,61
b) seziale Abgaben 1.725.994,85 1.526.965,81
- 10.750.059,24 © 9.642.631,42
- ,If f‘f{/
6. Abschreibungen auf immaterielle Vermigenswerte :.‘:'_ 7 AT
des Anlagevermdgens und Sachanlagen sowie Edelmetalle IV.5. 8%0.339,92 : 577.008,95
7. Sonstige betriebliche Aufwendungen IV.6. | 3.962.573,46 @ 3.403.461,44
8. Betriebsergebnis (EBIT*) 3.480.620,30 @ 4.027.041,21
nachrichtlich: EBITDA** 4.330.960,22 : 4.604.050,16
9. Exrtrige aus Betelligungen 44.231,85 ° B.400,79
10. Ertridge aus Wertpapleren und dhnlichen Vermégenswer- 43.734,93 : 47.888,T8
11. Zinsen und ahnliche Ertrige 146.970,01 1.681,08
12. Zinsen und dhnliche Aufwendungen 133.827,50 : 47.474,53
13. Brgebnis vor Steuern vem Einkcmmen und vom Extrag 3.587.729,59 | 4.037.537,33
14. Steuern vem Binkcmmen und vom Ertrag Iv.7. 1.185.637,93 | 1.370.007,12
15. Kongernjahresiiberschuss 2.402.091,66 @ 2.667.530,21
16. Antell Akticnare der DocCheck AG 2.411.286,97 © 2.664.541,00
17. Anteil nicht beherrschende Anteile =H:1.95,31 2.989,21
Ergebnis pro Aktie nach IAS 33 (unverwdssert) Iv.a. 0,48 : 0,53
Ergebnis pro Aktie nach IAS 33 (verwidssert) IV.9. 0,48 3,53
Durchschuittl. im Umlauf befindl. Aktien (unverwassert) 4.989,.816 : 4.389.816
Durchschnittl. im Umlauf befindl. Aktien (verwidssert) 5.023%.650 5.008.401

*EBIT: Exgebnis vor Steuern und Zinsen **EBITDA: Ergebnis vor Steuern, Zlnsen und Abschreibungen
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2 EUR EUR
KONZERNJAHRE SUBERSHUSS 2400.0H.6 | Z667-630.2
SONST|QES ERGEBNIS 0,00 Qo
GESAMTERGERNIS 2.400.09/,66 | 2667 539,24
~DAVON DEN AKTIONAREN DER DOCCHECK A6 |Z, 4wt 286,97 | 2,869. 59,00
#RURECHNEN
~DAVON NICHT BEHERRSCHENDEN ANTHLEN — 349034  2.389,2

ZRURECHNEN (NON-CONTROLLING INTELESTS)
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6. KAPITALFLUSSRECHNUNG / SEITE 48

01.01.2017- 01.01.2016-
ANHANG 31.12.2017 31.12.2016
e ————————

: : EUR : EUR
Gewinn aus dem Abgang von langfristigen Vermogenswerten -33,60 -48,00
Verlust aus dem Abgang von langfristigen Vermogenswerten 297,60 0,00
Gewinn aus dem Abgang von Finanzanlagen -0, 0,00
Einzahlungen aus Abgéngen des Sachanlagevermigens 42,00 96,00

Einzahlungen aus Abgangen der Finanzanlagen

250,000,000 :

250.000,000

Auszahlungen fir Investitionen in das Sachanlagevermogen -828.253,03 -662.464,74
Ag.szahrungen fur Investitionen in das immaterielle Anlagever- -174.608,51 ~61.286,04
mogen :
Auszahlungen fiir Investitionen in Finanzanlagen -53%6.62%,90 0,00
Auszahlungen fir Investitionen in Beteiligungen und :
verbundene Unternehmen ~300.010,00 : -369.793,67
Einzahlungen aus Ausschiittungen von Beteiligungsunterneh- 44.231,85 | 8.400,79
men ;
Zinseinnahmen 65.114,52 : - 57.977,72
Cashflow aus der Investitionstitigkeit -1.479.843,08

-T77.118,84

Auszahlungen an Aktionare- Iv.8 ! -1.9':?45-926.43 -1.995.926,40
Einzahlungen von Minderheitsgeselischaftern . 0,00 60.288,86
Zinsausgaben -2.024,14 -1.156,89
Auszahlungen fir die Tilgung von Anleihen und (Finanz-) I-'f:redt— II1.15 -4.270,58 ~4.146,60

ten

Cashflow aus der Finanzierungstatigkeit

e
=

-2.002.221,12 |

=1.940.241,03

Zahlungswirksame Veranderung des Finanzmittelbestandes

~619.801,95

10.188,06

Finanzmittelbestand am Anfang der Periode

8.595.563,20

8.585.375,14

Finanzmittelbestand am Ende der Periode

1.975.761,27

8.595.563,20

Erlauterungen zur Kapitalflussrechnung befinden sich im Anhang urit_er V..






Konzernanhang

KONZERNANHANG DER DOCCHECK AG, KOLN,

FUR DAS GESCHAFTSJAHR 2 O 1 7

I. GRUNDLAGEN DER BERICHTERSTATTUNG -

e

T .FLLLGE.HEIHE ANGABEN ZUM KONZERN AT
1, allgemeine angaben zum konzern L ‘i
- . Die DocCheck AG, K6ln, ist eine in Deutschland ansdssige Aktiengesellschaft. Sitz der Gesellschaft: Vogel-

sanger Str. 66 in 50823 K&ln. Die Gesellschaft ist im Handelsregister beim Amtsgericht der Stadt Kdln unter
der Hummer HRB 32420 eingetragen.

2. UNTERNEHMENSGEGENSTAND DER GESELLSCHAFT

Unternehmensgegenstand der DocCheck AG als cberstes Mutterunternehmen des Konzerns ist der Erwerb, die
Verwaltung und die VerduBerungwon Beteiligungen an‘Unternehmen der Multimedia-Branche und Informa-
ticnstechnologie sowie gleichartiger Branchen, deren Forderung und Ent'wic}clung; ferner die Erbringung
hiermit verbundener Thatigkeiten und Dienstleistungen fiir diese Unternehmen. Die DocCheck AG und ihre
Tochtergesellschaften stellen sich am Markt als Internetdienstleisten bew. Multimedia-Agentur dar. Der
Konzern tritt iiber seine Tochtergesellschaften unter den Marken antwerpes und DocCheck auf, die die
Geschiftsbereiche Agenturgeschift (vertreten durch die antwerpes ag und die antwerpes miinchen gmbh)
sowie Fortal- und Handelsgeschift (vertreten durch die DocCheck Medical Services GmbH und die Ducﬂheck
Medizinbedarf und Logistik GmbH) reprisentieren.

3. GRUNDLAGEN DER DARSTELLUNG

Der Konzernabschluss der DocCheck AG zum 31. Dezember 2017 wurde unter Anwendung von § 315a HGB ("Kon-
gernabschluss nach internationalen Rechnungslegungsstandards") im Einklang mit den Inté{‘natiunal
Financial Reporting Standards (IFRS) und den diesbeziiglichen Interpretationen des International
Accounting Standards Boards erstellt, wie sie gemil der Verordnung Nr. 1606/2002 des Europiischen I%r* T gt
laments und des Rats liber die Anwendung Internationaler Rechnungslegungastandards anguwenden sind.
Bel der DocCheck AG handelt es sich um eine kleine Kapitalgesellschaft im Sinne der handelsrechtlichen
Vorschriften. 3ie befindet sich selt dem Segmentwechsel in 2011 im Freiverkehr und ist im Entry
Standard gelistet. Die Aufstellung des Kunzérﬁabschlussea zum 31. Dezember 2017 als auch des Konzern-
lageberichts fiir das Geschiftsjahr 2017 erfolgt freiwilliz nach den Vorschriften fiir birsennotierte
Gesellschaften. /
Der Konzernlagebericht und der Konzernabschluss zum 31. Dezember 2017 werden beim Bundesanzeiger ein-
gereicht und verdffentlicht.
Das Geaschidftsjahr beginnt am 1. Januar und endet am 31. Dezember.
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ANDERUNG / STANDARD

S—

Jihrliche Verbesserungen des IFRS
Zyklus 2014-2016
IFRS 1 - IAS 28)

“DATUM DER

VEROFFENT- I
CHUNG

8. Dez 2016 8.

DATUM DER UBERNAHME

-RECHT

ANWENDUNGS-
ZEITPUNKT (EU)

—

RO

Feb 2018

IFRS 16 Leasingverhiiltnisse /

13. Jan 2016

9. Nov 2017 |

IFRIC Interpretation 23 ~

Unsicherheit beziiglich der er-
tragsteuerlichen Behandlung

Anderungen I 28: \
Langfriswi Br ligungen an
assoziie Unt@rnehmen und
Joint vﬁst es F

RS 9:
ungen mit
sleistung

o -,
Anderungen—a
Vorfidlligkeit}
negativer Ausdl

Jdhrliche Verbag
Zyklus 2015-20

(IERS 3 — IFRS

23)

Anderungen an IAS 19:
Plandnderungen,
-kiirzungen oder -abgeltungen

IFRS 17 Versicherungsvertrige 7

Tab. :Anderungen IFRS/IAS-Star 1

—

|;" ,
konkretisiert. Er bestglfienhde

erset

Leitlinien =zur Plmsatz-

8

Erfassungy voi
L

erlésen, insbesondere IH#E ! AS 11 und

IFRIC 13. Derzeit gehiffide cnzern davon

aus, dass durch die .l;lige Anwendung

von IFRS 15 insbe=u dere =zusidtzliche

quantitative un®  qualitative Anhang-

angaben erforderlich sein werden. Aus-
wirkuqéén auf die Umsatz- und Ergebnis-

gréBen sind nicht auszuschlieBen, da die

Erfassung wvon Umsatzerldsen (Ld Ver-

wir&.

triebsprovisiconen neu geregelt

Verldssliche gquantitative Informaticnen
liegen noch nicht wor. Fiir den DocCheck
Shop werden, wie fiir DocCheck keine Aus-
da die Lizenzen

wirkungen erwartet,

KONZERNANHANG

artalsweise abgegrenzt
ungen fiir die anfvﬁ:(

' wvoraussichtlich die

PoC-Projekte. wird eine maximale

quantitative ABsWaFrkung durch PoC-Korrek-
turen in Hohe #00 TEuro erwartet. Es

wird daher d lausgegangen, dass die
Anderungen, die sich bezogen auf die erst-
malige Anwendung wvon IFRS 15 ergeben, fir
den Konzernabschluss der DocCheck AG un-
wesentlich sind. Eine finale Eruierung
weiterer Anderungen und Erginzungen der
Rechnungslegungsvorschriften erfolgt zum

Quartalsabschluss Ende Miarz 201B.




V ONZERNANHANG
II. GRUNDSATZE UND METHODEN DER RECHNUNGSLEGUNG

1. KONSOLIDIERUNG 4

Der Konzernabschluss umfasst verbundene Unternehmen, welche die Konzernobergesellschaft beherrscht.
Beherrschung liegt vor, wenn das Mutterunternehmen die En‘fﬂcheidungsgwalt aufgrund von Stimmrechten oder
anderen Rechten iiber das Tochterunternehmen hat, es an positiven und negativen variablen Riickfliissen aus dem
Tochterunternehmen partizipiert und diese Riickfliisse durch seine Entscheidungsgewalt beeinflussen kann.
Der Konzernabschluss beinhaltet die Geschifte derjenigen Gesellschaften, bel der die DocCheck AG unmittelbar
oder mittelbar iiber die Mehrheit der Stimmrechte (fochtergesellschaften) verfiigt. Die Einbeziehung beginnt zu
dem Zeitpunkt, ab dem die Miglichkeit der Beherrschung besteht. Sie endet, wenn die Miglichkeit der Beherr—
schung nicht mehr besteht. 1 TP
i Thic

Die Jahresabschliisse der in den Konzernabschluss einbemlgenen Unternehmen werden nach einheitlichen
Bilangierungs- und Bewertungsgrundstitzen aufgestellt. 4

oy
Der Konzolidierungskreis umfasst einschlieflich der Dneffheck AG unverindert sechs voll konmlid_iﬂrté:_' -
Gesellechaften mit Sitz in Deutschland. Dies sind neben derfor:ﬁhuck AG die folgenden fiinf Gesellschaften
(s. Tab. unten). .
Zum 30. November 2017 wurde die Breaderumb GmbH, Kdln, eilie TQﬂ-pruﬁantiga Tochtergesellschaft der antwerpes
ag, auf die antwerpes ag verschmolzen und ist somit im Gagen:sm_zum VYorjahr nicht mehr im Konsolidierung-
skreis des Konzerns enthalten. '

Im Geschiftsjahr 2017 wurde erstmals die antwerpes munchﬁn gmbh in den Konzernabschluss einhe_ﬂogen. Die.
antwerpes miinchen gmbh ist eine 100-prozentige Tmhterg&aélllneha.f‘t der DocCheck AG und wurde am 14, Dezember
2017 durch Einzahlung des Stammkapitals und Aufnahme des Geschifstbetriebs gegriindet, Die Eintragung in das
Handelsregister beim Amtsgericht Miinchen erfolgte am 30. yﬁ.nuﬂr 2018, Das Stammkapital der antwerpes miinchen
gnbh betrégt 25 TEuro und wurde im Rahmen der Griindung voRlstindig durch Ubernahme aller Gesellschaftsan~
teile gegen Hingabe von Zahlungsmitteln erbracht. Gegenstand der antwerpes miinchen gmbh ist die Entwicklung
und Realisierung von Konmunikationaskonsepten in k]a.sam&_‘:en und die Entwicklung und Realisierung von Kom-
munikationskonzepten in klassischen und elektronischen H?diﬂn: Sarv;ca. Betreuung und Beratung von
Unternehmen im Bereich der Kommunikation; Vermittlung von Dienstleistungen und Waren an Unternehmen im
Rahmen der f

DocCheck Medical Services GmbH, K6ln A% ) S o
antwerpes ag, Kéln ACS ‘i’(’; 2.‘?5’ , “‘_,’-.P D 4)
DocCheck Guano AG, K&ln £ 00 % 32 - ‘_}" ot
antwerpes mi.inchen‘gmhh. Miinchen /10 "('; z,j"' 1? 9,
DocCheck Medizinbedars und 90 ¥ Bliss = /ggf
Logistik GmbH, Weil im Schinbuch 2 £ -.
4) Nack. sl
-§ Doc A
i -"':.'_ﬁ_._':. ’



Konzernanhang

Betreuung von Projekten; Entwicklung und Vermaritung von Produkten und Servicedienstleistungen in
elektronischen Medien fiir Unternehmen und Privatpersonen, ausschliellich des Betriebs eines
Online-Identifikationssystems fiir Fachkreize im Internet, und von damit zusammenhingenden Dienstleistungen.

Durch die erstmalige Einbezichung der antwerpes miinchen gmbh in den Konzernabschluss haben sich keine
wesentlichen Auswirkungen auf die Vermtgens-, Ertrae%a- und Finanzlage des Konzernabschlusses ergeben, da
sich die Gesellschaft noch in der Aufbauphase befindet.

Die Mehrheitsanteile an den Tochterunternehmen wurden zu folgenden Zeitpunkten erworben (s. Tab. unten).

Die Kapitalkonsolidierung erfolgt durch Verrechnung der Bete buchwerte mit dem ante n neu
bewerteten Eig:nkapi‘tal er Tochterunternehmen zum Zeitpunkt ihres Erwerbs. Dabei werden Vermtgenswerte,
Schulden und Eventualverbindlichkeiten mit ihren Zeitwerten angesetzt. Verblelbende positive
Unterschiedsbetrige werden als Geschifts- oder Firmenwerte bilanziert, ein negativer Unterschiedsbetrag
hingegen wird nach riifu g]ger Anschaffungskosten der Beteiligungen und der Wertansitze des
libernommenen Nettoverm %323 ?a sonstiger betrieblicher Ertrag) in der Gewinn- und Verlustrechnung erfasst.
Die aufgedeckten stillen Reserven und Lasten werden im Rahmen der Folgekonsclidierungen entsprechend den
korrespondierenden Vermdgenswerten und Schulden fortgefiihrt.

Anteile konzernfremder Gesellschafter werden mit den anteiligen beizulegenden Zeitwerten der Vermigens-
werte und Schulden bilanziert. Nicht beherrschende Anteile der DocCheck Medizinbedarf und Logistik GmbH
werden in der Kongernbilang innerhalb des EiTenkapitals ausgewiesen, jedoch getrennt vom Eigenkapital, das
auf die Anteilseigener der DocCheck AG entfillt. Die Anteile am Kongernjahresiberschuss und am Gesamtergebnis,
die auf nicht beherrschende Anteile der DocCheck Medizinbedarf und Logistik GmbH entfallen, sind ebenfa
entsprechend getrennt ausgewlesen.

Konzerninterne Gewinne und Verluste, Unsitze, Aufwendungen und Ertrige sowie die zwischen konsclidierten
Gesellschaften bestehenden Forderungen und Verbindlichkeiten werden é‘]e_tminiert Auf ergebniswirksame
Konsolidierungsvorginge werden latente Steuern gemill abgegrenzt.

Vermdgenswerte und Schulden in Fremdwihrungen werden sum Transaktionszeitpunkt in Euro umgerechnet.
Monetire Vermdgenswerte und Schulden werden zu jedem Stichtag an den geltenden Wechselkurs angepasst. Die
entstehenden Wahrungsgewinne und -verluste aus diesen Posten sowie aus der Umrechnung monetirer
Pmﬂwﬂhrunﬁﬁstan werden ndsitzlich ergebniswirksam unter den sunstilgen Ertrigen bezw. Aufwendungen
ausgewliesen. Konzerngesellschaften stellen in Ubereinstimmung mit dem Konzernabschluss ihre hbschliisse
in Buro auf.

NAME UND SITZ DER DATUM ERWERBS

GESELLSCHAFT DER MEHRHEITSBETEILIGUNG
DocCheck Medical Services GmbH, Kdln 15. November 1999
antwerpes ag, Koln %0, Dezember 1999
DocCheck Medizinbedarf und Logistik GmbH
Weil im Schinbuch = e 17. November 2000
DoeCheck Guano AG, Kdln 15. Oktober 2013
antwerpes miinchen gmbh, Miinchen 14. Dezember 2017

Tab.: Mehrheitsanteile an den Tochterunternehmen




2. GESCHAFTS- ODER FIRMENWERTE

Geschifts- oder Firmenwerte werden nicht planméaiig abgeschrieben. Die Werthaltigkeit der Geschifts-
oder Firmenwerte wird anhand eines Impairment-Tests iberpriift, der mindestens einmal im Jahr
durchgefithrt wird. Die Héhe der Wertminderung ergibt sich aus der Differenz zwischen dem Buchwert
und dem erzielbaren Betrag (recoverable amount) der zahlungsmittelgenerierenden Einheit, der der
Geschéfts- oder Firmenwert zugeordnetist. Dererzielbare Betragist der hohere Betrag ausbeizulegendem
Zeitwert abziglich Verdufferungskosten (fair value less cost to sell) und Nutzungswert (value in use)
einer zahlungsmittelgenerierenden Einheit. Die Bestimmung des erzielbaren Eetrags einer
zahlungsmittelgenerierenden Einheit erfolgt durch die Ermittlung des Ertragswerts. Wertminderungen
werden unmittelbar erfolgswirksam erfasst.

3. SONSTIGE IMMATERIELLE VERMOGENSWERTE

Entgeltlich erworbene immaterielle Vermdgenswerte sind mit den Anschaffungskosten angesetzt.
Immaterielle Vermoigenswerte mit bestimmter Nutzungsdauer werden linear uber die betriebsgewdhn-
liche Nutzungsdauer abgeschrieben. Der Wertansatz eines immateriellen Vermdgenswerts wird Uber-
priift, wenn dieser infolge von Ereignissen oder verdnderten Umstanden voraussichtlich dauernd wert-
gergjndert ist. Zu jedem Bilanzstichtag erfolgt eine Uberpriifung, ob Anzeichen fiir eine Wertminderung
vorliegen,

Die sonstigen immateriellen Vermégenswerte werden linear iiber einen Zeitraum wvon drei Jahren
abgeschrieben.

4. SACHANLAGEN

Die Vermdgenswerte des Sachanlagevermégens werden 2zu Anschaffungs- oder Herstellungskosten ab-
zliglich linearer Abschreibungen und Wertminderungen sowie zuziiglich Wertaufholungen angesetzt.
Die Anschaffungskosten umfassen alle dem Erwerb direkt zurechenbaren Kosten.

Der Wertansatz von Sachanlagevermdgen wird Uberpriift, wenn dieser infolge von Ereignissen oder ver-
dnderten Umstinden voraussichtlich wertgemindert ist. Zu jedemn Bilanzstichtag erfolgt eine Uber-
prifung, ob Anzeichen fiir eine Wertminderung vorliegen. Die Werthaltigkeit wird durch den Vergleich
des Buchwertes des Vermogensgegenstands mit seinem erzielbaren Betrag bewertet (,Impair-
ment-Test*). Liegt der Buchwert Uiber dem erzielbaren Betrag erfolgt eine Abwertung. Der erzielbare
Betrag ermittelt sich aus dem value in use oder fair value less cost to sale. Bei Fortfall der Grinde fiir
eine aufferplanméfige Abschreibung wird eine entsprechende Zuschreibung vorgenommen, welche die
fortgefithrten Anschaffungskosten nicht iibersteigt. Die wahlweise zuldssige Neubewertungsmethode
findet keine Anwendung,

Die Entwicklung des Anlagevermogens zum S1. Dezember 2017 ist dem Konzernanlagenspiegel zu
entnehmen.

Die Nutzungsdauer der einzelnen Gruppen von Sachanlagevermdgen betragen: s. Tab. unten.

Bei Anlagenabélé.ngen werden die Anschaffungskosten und die kumulierten Abschreibungen als Abgang
erfasst, wobei die Differenz zwischen dem Nettoverdufierungserlis und dem Nettobuchwert erfolgswirk-
sam im betrieblichen Ergebnis erfasst wird.

GRUPPE VON SACHANLAGEVERMOGEN NUTZUNGSDAUER

Gebiude und Aufienanlagen 19 bis 33 Jahre

Betriebs- und Geschiftsausstattung
(ohne geringwertige Anlagegiiter)

Einbauten in fremde Grundstiicke 10 bis 20 Jahre

& bis 10 Jahre

Tab.: Nutzungsdauer von Sachanlagevermogen

o 5 B -
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Leasinggeber. Die Leasingzahlun-
gen werden entsprechend den

Die Leasingvertriige des Konzerns
betreffen im Geschilftsjahr 2017
wie auch im Vorjahr ausschliefi-
lich operative Leasingverhiltnisse
als Leasingnehmer. Bei diesen
Leasingvertrigen handelt es sich
um Mietvertrage fir Immobilien
sowie Leasingvertrige fiir Kraft-
fahrzeuge. Die wesentlichen mit
dem Eigentum verbundenen Risi-
ken und Chancen verbleiben beim
jeweiligen Vereinbarungen linear

5.Leasing

und
Die

seitens
ausgestaltet.

erfasst.

Mietvertrige fur Immobilien ha-
ben eine Restlaufzeit bis maxi-

-
T

in der Gewinn-
heck AC

.
.-

iiber die vereinbarte Nutzungs-
zeit als Aufwand der jeweiligen
mal zum Jahr 2022 und sind mit

Verlingerungsoptionen

Periode
Verlustrechnung

der DocC

6. FINANZIELLE VERMOGENSWERTE

Die finanziellen Vermogenswerte umfassen
Beteiligungen, Wertpapiere, Forderungen aus
Lieferungen und Leistungen, Zahlungsmittel
und sonstige finanzielle Forderungen.

Deer erstmalige Ansatz der finanziellen Ver-
mogenswerte  erfolgt zum  beizulegenden
Zeitwert zuziglich der dem Erwerb direkt
zurechenbaren Transaktionskosten. Transakti-
onskosten in Zusammenhang mit finanziellen
Vermiogenswerten, die erfolgswirksam zum
beizulegenden Zeitwert bewertet werden, wer-
den unmittelbar in der Gewinn- und Verlust-
rechnung erfasst. Reguliire Kiufe und Verkiiu-
fe von finanziellen Vermogenswerten werden
zum Erfillungsbetrag angesetzt.

Aufwendungen und Ertrige aus finanziellen
Vermigenswerten werden realisiert, sobald sie
verlisslich schitzbar sind und werden in den
Positionen Nummer 9 bis 11 der Gewinn- und
Verlustrechnung ausgewiesen.

Finanzielle ~ Vermdgenswerte  werden
fir Zwecke der Folgebewertung grund-
sitzlich in die folgenden Kategorien bzw.
Unterkategorien unterteilt:

Loans and receivables: Liquide Mittel,
Forderungen aus Lieferungen und
Leistungen, sonstige Vermdgenswerte

Held for trading: Wertpapiere
Available for sale: Beteiligungen
Held to maturity: Wertpapiere

Die Bewertung der Beteiligungen erfolgt
zu Anschaffungskosten, da eine zuverlassi-
ge Bewertung mangels feststellbarer aktiver
Marktpreise nicht maoglich ist. Der Ausweis
der Beteiligungen erfolgt unter der Kategorie
Available for Sale.

Als Wertpapiere verbriefte Fremdkapital-
titel, bei denen die Absicht besteht, sie bis zu ih-

rer Endfilligkeit zu halten, werden mit den
fortgefithrten Anschaffungskosten bewertet
(held-to-maturity).

Alle iibrigen Wertpapiere (Aktiendepot)
werden erfolgswirksam zum Zeitwert bewertet.
Die Kategorisierung dieser Instrumente erfolgt
als ,zu Handelszwecken gehalten® (held-for-
trading), da sie hauptsichlich mit der Ab-
sicht der kurzfristigen Verauflerung erworben
wurden. Gewinne oder Verluste aus finan-
ziellen Vermdgenswerten, die zu Handels-
zwecken gehalten werden, werden erfolgs-
wirksam erfasst.

Forderungen aus Lieferungen und Leistun-
gen, Zahlungsmittel sowie sonstige finanzielle
Forderungen werden bei der Folgebewertung
zu fortgefithrten Anschaffungskosten bewer-
tet. Sowohl fiir die erstmalige bilanzielle Erfas-
sung als auch fir die bilanzielle Ausbuchung
von finanziellen Vermogenswerten ist der
Erfiillungsbetrag relevant. Die Bilanzierung
zum Erfiillungsbetrag bedeutet den Ansatz
eines Vermogenswerts am Tag seines Ein-
gangs beim Unternehmen und die Ausbuchung
eines Vermogenswerts und die Erfassung
eines etwaigen Gewinns oder Verlustes
aus dem Abgang am Tag der Ubergabe durch
das Unternehmen.

Die Zahlungsmittel und Zahlungsmittel-
dquivalente setzen sich zusammen aus den frei
verfiigbaren Mitteln wie Schecks, Kassenbe-
stinden, Guthaben und Festgelder bei Kredit-
instituten sowie aus liquiditdtsnahen Vermi-
genswerten mit einer Laufzeit bis zu maximal
drei Monaten.

Zu jedem Bilanzstichtag werden Anhalts-
punkte fiir eine Wertminderung finanzieller
Vermdgenswerte berpriift. Wertminderun-
gen werden grundsitzlich erfolgswirksam
erfasst. Finanzielle Vermogenswerte sind
wertgemindert, wenn infolge eines oder meh-
rerer Ereignisse, die nach dem erstmaligen
Ansatz des
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Vermdégenswerts eintraten, ein objelttiver Hinweis dafiir vorliegt, dass sich die erwarteten Cashflows der
finanziellen Vermbgenswerte negativ veréndert haben. Bei zu fortgefliihrten Anschaffungskosten bewer-
teten finanziellen Vermbgenswerten entspricht der Wertminderungsaufwand der Differenz awischen dem
Buchwert des Finanzinstruments und dem anhand des urspriinglichen Effektivzinssatzs ermittelten
Barwerts der kiinftigen Cashilows. Forderungen aus Lieferungen und Leistungen werden mit dem
urspringlichen Rechnungsbetrag abziiglich einer Wertberichtigung fiir uneinbringliche oder nicht mehr
vollstandig einbringliche Betrige angesetzt. Wertberichtigungen auf einem separaten Wertberichtigung-
skonto werden dann erfasst, wenn es ohjektive Hinwelse darauf gibt, dass die Forderungen voraussicht-
lich nicht oder nicht vollstindig einbringlich sind. In der Regel ist dies der Fall, wenn eine Forderung am
Bilanzstichtag élter als 180 Tage ist, an ein Inkassounternehmen iibergeben wurde oder andere objektive
Hinweise auf eine Wertminderung vorliegen.

Mit Ausnahme der Eigenkapitalinstrumente werden finanzielle Vermégenswerte bei Wegfall der
Wertminderungsgriinde erfolgawirksam zugeschrieben.

7. ALS FINANZINVESTITION GEHALTENE EDELMETALLE

Der Ausweis der Gold-, Silber- und Platinbestéinde erfolgt analog nach TAS 40. Die Bewertung erfolgt
demnach in Ausiibung des Wahlrechts nach IAS 40 zu fortgefiihrten Anschaffungskosten. Nur dann, wenn die
beizulegenden Zeitwerte nachhaltig gesunken sind und vorauwssichtlich eine dauerhafte Wertminderung
vorliegt, erfolgt eine Bewertung zum beizulegenden Zelitwert. Die beizulegenden Zeitwerte basieren auf
verdffentlichten Birsenkursen.

8. LATENTE STEUERN

Der Ansatz der aktiven und passiven latenten Steuern erfolgt nach IAS 12 fiir temporire Differenzen
zwischen steuerlichen und bilanziellen Wertansidtzen sowie fiir KEonsolidierungsnafnahmen. Die Ermit-
tlung der latenten Steuern erfolegt auf Basis der Steuersitze, die nach der derzeitigen Rechtslage zum

Realisationszeitpunkt gelten baw. erwartet werden.
Latente Steueranspriiche und ~verbindlichkeiten werden saldiert, sofern ein einklagbares Recht auf
Saldierung der Rickforderungsanspriiche mit den Steuerschulden bei der gleichen Steuerbehtrde besteht.

9. VORRATE

Unter den Vorriten sind gemdl TAS 2 Waren und unfertige Lelstungen ausgewlesen. Die Bewertung der
Vorrdte erfolgt sum niedrigeren Wert aus Anschaffungs- oder Herstellungskosten und ihrem Net-
to-verdullerungswert.

Unfertige Leistungen wurden zu Herstellungskosten bewertet. Sowelit die Herstellungskosten den am
Abschlussstichtag beizulegenden Wert libersteigen, wurden Abschreibungen vorgenommen. Bel der Ermit-
tlung der Herstellungskosten wurden Materialeinzelkosten, Fertigungseinzelkosten sowie angemessene
Teile der notwendigen Fertigungsgemeinkosten eingerechnet.

Bestandsrisiken, die sich durch eingeschrinkte Verwertbarkeit oder eine erhebliche Lagerdauer ergeben,
werden durch entsprechende Wertberichtigungen beriick-sichtigt.
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Sofern das Auftragsergebnis nicht suverldssig geschitet werden kann, werden Umsdtze lediglich
in Hohe angefallener Auftragskosten erfasst (Zerc-Prot-Method). Elne Gewinnrealisierung exfolgt
erst, wenn das Auftragsergebnls zuverlissig geschatzt werden kanm.

11. GEZEICHEETES KEAPITAL
Die ausgegebenen Aktien der DocCheck AG werden als Efgenkapital klassiziert.

12. RUCKSTELLUEGEXN

Rilckstellungen werden fiir ungewlsse Verbindlichkelten aus vergangenen Geschiaftsvorfallen
vder Ereignissen gebildet, bel denen der Zeitpunkt oder die Hohe des Vermtgensabflusses am Bilanz-
stichtag unsicher ist. Die Bewertung der sonstigen Riickstellungen exrfolgt nach IAS 37. 5ie werden
gum Erfilllungsbetrag mit dem wahrscheinlichen Betrag (Erwartungswert) angesetzt. Langfristige
Ritckstellungen werden abgezinst.

13. BONSTIGE FIEANZIELLE VERBINDLICHEEITEH

Scnstige finanzielle Verbindlichkeiten bestehen aus Finanzverbindlichkeiten (Krediten), Ver-
bindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen sowie sonstigen Verbindlichkeiten. Der erst-
malige Ansate der sonstigen finanglellen Verbindlichkelten erfclegt sum belzulegenden Zeitwert.
Die Folgebewertung erfolgt zu fortgefiihrten Anschaffungskosten.

14, ERTRAGSREALISIERUEG

Umsatzerlise, die aus dem Verkauf von Erzeugnissen und Waren resultieren, werden realisiert,
wenn alle mit dem Eigentum verbundenen Risiken und Chancen, die mit dem Eigentum an diesen
Erzeugnissen und Waren verbunden sind, auf den Kdufer ihertragen wurden, die Hohe der Erldse
verldsslich geschitzt werden kann, es hinrelchend wahrscheinlich 1st, dass dem Unternehmen
der wirtschaftliche Butzen aus dem Verkauf zufliebt und dieim Zusammenhang mit dem Verkauf
anfallenden Kecsten verldsslich bestimmt werden kinnen.

Umsédtze aus Dienstleistungen werden mit Erbringung der Leistung ertragswirksam. Unsatzerlise
werden mit dem belzulegenden Zeitwert der erhaltenen bew. zu erhaltenden Gegenleistung bewertet.
Kundenboni, Skonti, Preisnachlésse oder Rabatte sowle Zwischengewinn- bew. Extragseliminierungen
schmdlern die Umsatzerlise.

15. FORSCHUNGS- UND ERIWICKLUNGSECSTER

Nach IAS 38 sind Forgchungskosten nicht und Entwicklungskosten nur bel Yerliegen bestimmter
genau bezelichneter Voraussetzungen aktivierungsfahig. Elne Aktivierung st demnach lmmer
dann exrforderlich, wenn die Entwicklungstitigkeit mit hinreichender Sicherhelt zu kiinfti-
gen Finanzmittelzufliissen fithrt, die iber die normalen Kosten hinaus auch die entsprechenden
Entwicklungskosten abdecken. Zusitslich missen hinsichtlich des Entwicklungsprojekts und
des zu entwickelnden Produkts oder Verfahrens verschiedene Kriterien gemas IAS 38,57 kumula-
tiv erfillt sein. Aktivierte Entwicklungsaufwendungen abgeschlossener Projekte werden
grundssitzlich zu Her-

stellungskosten absiiglich kumulierter Abschreibungen ausgewliesen.

Erforderliche Entwicklungskosten im Rahmen von Fertigungsauftrigen werden als Herstellungs-
kosten bel den Projektkosten berlicksichtigt.

BEine buchhalterische Trennung von Forschungs- und Entwicklungsikosten 1st aufgrund der Untrenn-
barkelt der Prozesse von Forschung und Entwicklung im DocCheck Kongern in der Regel nicht mdglich.
dus diesem Grund wurden in 2017 kelne Entwicklungskosten aktiviert.

16. WESENTLICHE EINSCHATZUNGERN UKD BEURTEILUNGEN BEI BILANZARSATZER

Die Erstellung des KEcnzernabschlusses der DocCheck AG verlangt, dass das Managenent Schiatzungen
und Annahmen trifft, dle sich auf die Darstellung der ausgewlesenen Aktiva und Passiva, die
Angaben zu Eventualforderungen und -verbindlichkelten zum Zeitpunkt der Abschlussauf-
stellung sowie die Darstellung der Ertrige und Aufwendungen in den Berichtszelitriumen
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auswirken. Die tatsichlichen Ergebnisse kimnen von diesen Schiitzungen abweichen.

Schitzung von Nutzungsdauern bei immateriellen

Vermogenswerten und Sachanlagen

Bei der Bestimmung der Mutzungsdauern von immateriellen Vermogenswerten und Sachanlagen werden
Schitzungen vorgenommen und Annahmen getroffen, die einer jahrlichen Uberpriifung unterliegen. Die
tatsidchlichen Werte kéinnen von den Schitzungen abweichen. Anderungen werden zum Zeitpunkt einer
besseren Kenntnis entsprechend beriicksichtigt. Im Geschaftsjahr 2017 wurden auBerplanmatige Ab-
schreibungen in Héhe von 37 TEuro auf immaterielle Vermédgenswerte vorgenommen (im Verjahr: 0 TEura),
da die voraussichtlich verbleibende Mutzungsdauer entgegen der urspriinglichen Schatzung verkirzt
wurde,

Schitzung und Ermessen bei Fertigungsauftrigen
Bei Fertigungsauftragen, bei denen die Umsatzrealisierung entsprecheénd der Percentage-of-

Completion Methode erfolgt, sind Schiatzungen hinsichtlich des Fertigstellungsgrads erforderlich.
Im vorliegenden Konzernabschluss wurden Schitzungen insbesondere in Bezug auf die Héhe der
verbleibenden Aufwinde der laufenden Projekte im Rahmen der kundenspezifischen Auftragsfertigung (cost to
cost method) erforderlich. —

Die Bemessung der Aufwendungen fir laufende Projekte erfolgt anhand der internen Kalkulationsunterlagen und
der in der Vergangenheit gewonnenen Erkenntnisse aus vergleichbaren Projekten.

Die tatsichlich noch anfallenden Kosten kénnen von den erwarteten Betrdgen abweichen.

Zum Bilanzstichtag werden Fertigungsauftridge mit aktivischem Saldo gegeniiber Kunden in Hdhe
von 732 TEuro (im Vorjahr: 840 TEure) und Fertigungsauftrage mit passivischem 5Saldo gegendiber Kunden in Hohe
von 96 TEuro (im Vorjahr: 91 TEuro) ausgewiesen,

Schitzung und Ermessen der Wertminderung der Firmenwerte
Der Konzern untersucht jahrlich, ob eine Wertminderung des Goodwills vorliegt.

Der erzielbare Betrag von zahlungsmittelgenerierenden Einheiten (Segmenten) wurde auf
Basis des Nutzungswerts ermittelt. Den Berechnungen des Nutzungswerts liegen Annahmen
des Managements zugrunde. Flr den Fall, dass sich die vom Management getroffenen
Annahmen zukiinftig als nicht realistisch erweisen, kann sich hieraus ein weiteres Wert-
minderungspotenzial ergeben. Zu den Annahmen des Managements wird auf Abschnitt 1l1.1.
verwiesen. __ Zum Bilanzstichtag wird ein Geschifts- oder Firmenwert in H6he

von 17 TEuro (im Vorjahr: 17 TEuro) ausgewiesen,

Wertminderung der als Finanzinvestitionen gehaltenen Edelmetalle
Die Silber- und Platinbestdnde wurden im Geschiftsjahr 2017 aufgrund nachhaltig gesunkener Markt-

preise auf den Stichtagskurs abgewertet. Zum Zeitpunkt der Bilanzaufstellung wird weiterhin von einer
voraussichtlich dauernden Wertminderung der Silber- und Platinbestdnde ausgegangen. Im Ge-
schdftsjahr 2017 waren auflerplanmafige Abschreibungen auf als Finanzinvestition gehaltene Edelmetalle
in Hohe von 182 TEuro erforderlich {im Vorjahr: 0 TEure). Die Zuschreibungen auf als Finanzinvestition
gehaltene Edelmetalle im Geschaftsjahr 2017 betragen 0 TEuro (im Vorjahr: 123 TEuro).

Steuern vom Einkommen und vom Ertrag

Die Bestimmung der Steuerverbindlichkeiten erfordert eine Reihe von Einschatzungen des
Managements. Das Management geht davon aus, eine verniinftige Einschatzung der steuer-

lichen Unwagbarkeiten getroffen zu haben. Gleichwohl kann nicht zugesichert werden, dass

der tatsichliche Ausgang der Unwagbarkeiten mit den angenommenen Einschidtzungen

ubereinstimmt. Etwaige Abweichungen kdnnen sich in dem Jahr der Entscheidung auf die Hohe der
Steuerverbindlichkeiten oder der latenten Steuern auswirken. Bei der Einschatzung der Werthaltig-
keit der aktivischen latenten Steuern beurteilt das Management,

in welchem Ausmal mehr Grinde fiir als gegen eine Realisierung sprechen. Ob die aktivischen latenten
Steuern tatsdchlich realisiert werden kénnen, hingt davon ab, ob zukinftig in ausreichendem Umfang
steuerliches Einkommen erwirtschaftet werden kann, gegen welches die temporaren Differenzen
verrechnet werden kénnen. Hierfir betrachtet das Management die Zeitpunkte der Umkehrung der
passivischen latenten Steuern sowie die zukiinftig erwarteten steuerlichen Einkommen. Auf Grundlage des
erwarteten zukinftigen steuerlichen Einkommens geht das Management von
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I11. ERLAUTERUNG ZUR

KONZERNBILANZ

1./GEBCHAFTS- ODER
FIRMENWERTE'

Der Geschdfts- oder Firmenwert in H8he von 17
TEBuro (im Vorjahr: 17 TBurc) resultiert aus dem
Erwerb der DocCheck Medical Services GmbH. Im
Rahmen der Eapitalkonsolidierung wurden
folgende Geschdfts- oder Firmenwerte ermittelt
und wie folgt fortgeschrieben (5. Tab. Folgeseite),

Die Cash Generating Units (CGUs) innerhalb des
DocCheck Konzerns stellen die rechtlichen
Einheiten der Unternsehmensgruppe dar. Die
Einteilung der CGUs basiert auf den
Managementreports

Berechnungen der erzielbaren Betrige der
Jeweiligen CGUs wurden auf Bagis des value in
use unter Verwendung des DCP-Verfahrens zum 30,
November ermittelt. Dieser wurde mit dem
Buchwert des Geschdfts- oder Firmenwertes
verglichen.

Die im Rahmen des Wertminderungstests
getdtigten Prognosen basieren auf vom
Management f{ir einen Detailplanungszeitraum
von einem Jahr genehmigten Finanzplinen, die
Jahrlich aktualisiert werden. Filr den dar{iber
hinaus gehenden Zeitraum werden
Ertragsentwicklungen auf Basis des letzten
Planjahres unter Berl{icksichtigung realistischer
Wachstumsraten angenommen. Zu den wesentlichen
Annahmen, auf denen die Ermittlung des
beizulegenden Zeitwerts beruht, gehdren
Annahmen zu den jihrlichen Wachstumsraten. Der
Prognosezeitraum umfasst demnach vier Jahre.
Flir den darfiber hinausgehenden Zeitraum
werden Zahlungsstrime in HShe des letzten
Planungszeitraums angenommen. Diese werden mit
einer einheitlichen Wachstumsrate extrapoliert.

Filir die CGU DocCheck Medical Services GmbH
wurde auf Grundlage eines risikolosen
Zinssatzes von 1,85 Prozent (im Vorjahr: 0,8
FProzent) und eines Risikozuschlags von 4,5
Prozent (im Vorjahr: 4,5 Frozent) ein WACC
{(Weighted Average Cost of Capital) nach Steuern
von 4,6 Prozent (im Vorjahr: 5,4 Prozent) zugrunde
gelegt. Hierbei fand ein durchschnittlicher
Steuersatz von 32,6 Prozent (im Vorjahr: 3256
Prozent) Berficksichtigung. Den
Geschiiftsplanungen liegt ein erwartetes
Umgatzwachetum bei der

CGU DocCheck Medical Services GmbH won 14,7
Prozent fir 2018 zugrunde (Vorjahr: 189
Frozent Umsatzwachstum von 2016 auf 2017). Fiir
die Jahre 2019 bis 2021 wird von einem
konservativen durchschnittlichen
Umsatzwachstum von 2 Frozent susgegangen. Das
Wachstum soll insbesondere in den
Geschiftsfeldern Medis und Research erzielt
werdern. Doch auch die Geschaftsbereiche
Industry und Marktforschung miissten zu diesem
Wachstum beitragen Voraussetzung ist in jedem
Fall ein von regulatorischen Eingriffen nicht
betroffener Absatzmarkt. Bei der Extrapolation
der Casghf'lows fiir die ewige Rente (terminal
value) wurde konservativ ohne
Berficksichtigung einer Wachstumsrate
kalkuliert,

Sollten sich die wesentlichen Annahmen zu den
Wachstumsraten veréndern, hat dies
Auswirkungen auf den Value in Use der CGU.
Erst dann, wenn die Wachstumserwartung in 2018
um mehr als 78 Prozent hinter dem Flan
zurltickbleibt, wirde sich eine Wertminderung
des Geschiafts- oder Firmenwertes ergeben.

2 g ON g;tnciqmsf %%EFRIELLE

Die sonstigen immateriellen Vermigenswerte
beinhalten im Wesentlichen zugekaufte
Software. Die Entwicklung der sonstigen
immateriellen Vermgenswerte nach
Bilanzposten bis zum 31 Dezember 2017 ist dem
Konzernanlagengitter zu entnehmen, das
integraler Bestandteil des Konzernanhangs ist
Die sonstigen immateriellen Vermigenswerte
werden linear Qber einen Zeitraum von drei bis
gechs Jahren abgeschrieben.

Im Geschiftsjahr 2017 wurden sulerplanmiGige
Abschreibungen auf immaterielle
Vermbgenaswerte in Hohe von 37 TEuro
vorgenommen (im Vorjahx: 0 TEuro), da die
voraussichtlich verbleibende Nutzungsdauer

entgegen der urspriinglichen Schitzung
verkirzt wurde.

3. SACHANLAGEN

Die Entwicklung des Sachanlagevermdgens nach
Bilanzpositionen bis zum 31 Dezember 2017 ist dem
Eonzernanlagengitter zu entnehmen, das integraler
Bestandteil des Konzernanhangs ist.

62 / Konzernanhang
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~Kenzernanhang-

Aus Griinden dex Klarhelt wurden die Mietereinbauten innerhalb der Samaulageu als eigener Pos-
. ten . Efnbauten in fremde Grundsticke* ausgewlesen.

i E F ATTH O

Beteiligungen werden zu fortgefiihrten Anschaffungskosten in Hohe ven insgesamt 1.102 TEurc (im
Verjahr: 896 TEurc) ausgewlesen. Insgesamt werden Antelle an zehn (im Vorjahr: acht) Betelligungs-
gesellschaften gealten,

Im Geschiaftsjahr 2017 hat die DocCheck Guanc AG zwel weitere Beteiligungen in ihr Portfolicaufge-
nemmen

Im April 2017 hat|die DecCheck Guanc AG 5,5 Prozent an der Mammoth Hunters S.L., Baxcelona (Spa-
nien), Ubernommen, Das Unternehmen entwickelt und vertreibt elne App in Bereich Fitness und

Im Mai 2017 hatdie DocCheck Guano AG einen Anteil in Hohe von 7,5 Prozent an der Amparo GmbH, Bex- |
lin, libgrnommen. Des international besetzte Team won Amparc entwickelt eine Prothese fiir die Erst-
versergung von Neuamputierten sowie filr Amputierte aus Entwicklungslindern auf der Basis eines
neunentwickelten thermoplastischen Materials: '

Im zweiten Quartal 2017 haben sich deutliche Hinwelse auf elne Wertminderung der Beteiligungan
der Fysio24 B.V., Ogsterbeek (Niederlande), ergeben. Aufgrund dessen wurden die Beteiligung an der
Fysio 24 B.V./in the von 95 TEurc sowie ein Darlehen zur Liuuiditdtsuberbrul: kung in Hohe
ven 100Eure zum 30. Juni 2017 auBerplanmaBig abgeschrieben.

Die DogChaeck Guano AG héalt zum Stichtag Anteile an folgenden Gesellschaften:

FAMEUED SITZ DER GESELLSCHAFT BETEILIGUNGSQUUTE ' ERSTHALIGER
ZUM 31122017 BETEILIGUNGSERWERB
BettezDoc GmbH, Kdln 6,147 25. Bovember 2013
_ Fysiod4 B.V., Ousterbeek, KL 10,004 28. Septemliner 2015
®
HRTBT Medical Scluticns GmbH, Berlin 8,00% 9. Dezember 2015
Patientiero Games GmbH, Hamburg 33,904 18. Dezember 201%
Curaszist GmbH, Ecbleng - 5,33%. 15. Bovember 2076
Mammofth Hunters S.L., Barcelona, ES 5,90 % | .T. April 2017
Ampart GmbE, Berlin [ | 1.50% ' 20, Mai 2017
&
J 764+
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6. VORRATE

Die Vorridte lassen sich wie folgt aufteilen (s. Tab.
rechts oben).

Im Voerratsbestand sind wertberichtigte Waren
(Bruttobestinde) in Hthe von 107 TEuro (im Vorjahc:
148 TEurc) enthalten. Die Wertberichtigung in
Héhe von 57 TEurc (im Yorjahr: 66 TEurc) wurde
aufgrund von Relchwelteanalysen auf den voraus-
sichtlich erzielbaren Betrag abziiglich Verdue-
rungs- und Lagerkosten vorgenommen. Eine Be-
wertung der unfertigen Leistungen zu niedrigeren
belzulegenden Zeitwerten war nicht notwendig. Die
im Zusammenhang mit der fortgefithrten Geschafts-
tdtigkelt angefallenen Kosten fiir Vorrite wurden
wahrend des Jahres in Hohe von 18,0 Millionen Eurc
(im Vorjahr: 16,5 Millionen Burc) erfasst.

7. FORDERUNGEN AUS LIEFERUNGEN
UND LEISTUNGEN

Samtliche Forderungen sind innerhalb von elnem
Jahr fdllig. Die Entwicklung der Wexrthe-
richtigung su Forderungen aus Lieferungen und
Leistungen setzt sich im Geschaftsjahr 2017 wie
folgt zusammen (s. Tab. rechts Mitte).

Die Pab. rechts unten zelgt die Altersstruktur der
nicht wertberichtigten Forderungen aus Lieferun-
gen und Lelstungen:

Von den nicht falligen Forderungen in Hihe von
3.013 TEurc (im Yorjahr: 2.652 TEurc) sind 0 TEurc
(im Vorjahr: 0 PEurc) wertgemindert.

8. FERTIGUNGSAUFTRAGE

DieGesellschaftwelstFertigungsauftriagemitakti-
vischem Saldo gegeniiber Kunden in Héhe wvon 733
TEurc (im Vorjahr: 840 TEurc) aus. Des Weiteren
welst dle Gesellschaft Fertigungsauftrige mit
passivischem Saldo gegeniiber Kunden in Hohe won 96
TEurc (im Vorjahr: 91 TEurc) aus.

Die Summe der auf die Fertigungsauftrige ent-
fallenden erhaltenen Anzahlungen betrigt

414 TEurc (1m Vorjahr: 564 TEurc). Daven sind ent-
sprechend dem Leistungsfortschritt 55 TEurc (im
Vorjahr: 148 TEurc) bel den Fertigungsauftrigen
mit aktivischem Saldo und

E A 8 G

2017 2016
TEUR TEUR
Unfertige Leistungen 566 345
Waren 776 3
Geleistete Anzahlungen 148 T4
Summe 1.290 i  1.150
Tab.: Vorrdte
2017 2016
TEUR . TEUR
Vortrag 6 65
Zufiinrung 13 32
Inznspruchnahme 14 | 9
Auflosung 17 | 12
Summe 58 T6
Tab.: Forderungen aus Lieferungen und
Leistungen
2017 2016
TEUR | TEUR
Buchwert 4.234 3,439
Wertminderungen 58 T6
Buchwert vor
Wertminderungen 4.292 | 3.515
davon nicht fallig 3.013 2.652
davon fallig, weniger |
als 30 Tage : 1.176 634
daven fallig, |
gwischen
30 und 60 Tagen 14 59
daven fallig, 40 e =
zwischen KYUZU |
60und 90 Tagen  ~ = T 16 ] 1
davon £allig, mehr
als 12 ) 159

Tab.: Fertigungsauftrige

T E 6 6



359 TEuro (im Vorjahr: 416 TEuro) bei Fertigungsauftragen mit passivischem Saldo in Abzug gebracht.

9. SONSTIGE FINANZIELLE UND NICHT FINANZIELLE
VERMOGENSWERTE

Die sonstigen finanziellen und nicht finanziellen Vermdégenswerte in Héhe von insgesamt 201 TEuro (im
Vorjahr: 282 TEuro) haben eine Restlaufzeit von bis zu einem Jahr und setzen sich wie folgt zusammen
(s. Tab. links unten).

10. WERTPAPIERE

Zur Risikostreuung hat die DocCheck AG Aktien von nationalen und internationalen Unternehmen aus den
Bereichen Internet und Social Media, Logistik und Biotechnologie erworben. Die Wertpapiere werden der
Kategorie  held-for-trading” zugeordnet und zum Bdrsenkurs am Stichtag bewertet (1.154 TEUR; im Vorjahr:
835 TEuro). Die daraus resultierenden Wertminderungen gegenidber den Anschaffungskosten im laufenden
Geschaftsjahr 21 TEuro (im Vorjahr: 42 TEuro) und die WerterhGhungen 131 TEuro (im Morjahr: 0 TEuro) und
sind im Finanzergebnis unter den Zinsen und dhnlichen Aufwendungen bzw. Ertrdgen ausgewiesen. Im Ge-
schaftsjahr 2017 belaufen sich die Dividenden-
ertrdge aus diesen Wertpapieren auf 11 TEuro (im Vorjahr: 5 TEura).

11. ZAHLUNGSMITTEL UND
ZAHLUNGSMITTELAQUIVALENTE

Die Zahlungsmittel umfassen Bankguthaben, Festgelder sowie Kassenbestande, die mit ihrem Nominalwert
angesetzt sind. Sie setzen sich folgendermalien zusammen (s. Tab. rechts unten).

12. ERTRAGSTEUERFORDERUNGEN UND
-SCHULDEN

Die Ertragsteuerforderungen betragen 40 TEuro (im Vorjahr: 8 TEuro) und betreffen
die Karperschaftsteuer inklusive Solidaritatszuschlag.

Die Steuerschulden betragen zum 31. Dezember 2017 500 TEuro (im Vorjahr: 1.238 TEuro) und betreffen die
Gewerbesteuer in Hhe von 311 TEuro (im Vorjahr: 703 TEuro) sowie die Kirperschaftsteuer inklusive Solidari-
tatszuschlag in Héhe von 189 TEuro (im Vorjahr: 535 TEuro).

Zur Darstellung der aktiven und passiven latenten Steuern wird auf IV.7. verwiesen.

_______________________________________________Wm |
2017 2016 2017 2016

TEUR  TEUR TEUR TEUR

Kassenbestand 6 4

: Guthaben bei
Aktive : Kreditinstituten
Rechnungsabgrenzung '

Summe
Zinsabgrenzungen

Kautionen Tab.: Zahlungsmittel

Sonstige Forderungen

Steuerforderungen

Darlehen

Summe

Tab.: Sonstige Vermégenswerte Konzernanhang / Seite 67
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I13. FIGEN KAPITAL

A, GEXEICHNETES
RAPITAL

Das gezeichnete Kapital der DocCheck
AG belduft sich zum 31. Dezember 2017
auf 4.989.816,00 Euro (im Vorjahr
4.989.816,00 Eurg), ist aufgeteilt in
4,989,816 Stiick (im Vorjahr 4.989.816
Stiick) nennbetragslose auf den Mamen
lautende Stickaktien und ist voll
eingezahlt. Jede Aktie gewshrt ein
Stimmrecht. Der rechnerische Wert der
Stiickaktien betragt ein Euro.

P. RAPITALRIUICKIAGE

Die Kapitalriicklage betragt zum 31,
Dezember 2017 12.910.104,28 Ewro (im
Vorjahr 12.910.104,28 Euro) und resultiert
im Wesentlichen aus dem im Rahmen des
Birsenganges vereinnahmten Aufgeld.

E. GESETZLICHE RUICKLAGE

Die gesetzliche Rlicklage gemal § 150 AktG betrigt 39.252 84
Eura (im Vorjahr 39.252,84 Euro).

[. FIGENE ANTEILE

Durch Beschluss der Hauptversammiung vom 12,
Mai 2016 wurde die Gesellschaft bis zum 11. Mai
2021 ermdchtigt, eigene Aktien bis zu Insgesamt
zehn Prozent des zum Zelpunkt der
Beschlussfassung bestehenden Grundkapitals zu
erwerben. Die Erméchtigung kann ganz oder
teilweise, in diesem Fall auch mehrmals, durch
die Gesellschaft oder durch Dritte fiir Rechnung
der Gesellschaft ausgelbt werden. Das
Bezugsrecht der Aktiondre kann unter
bestimmten, Im Hauptversammlungsbeschluss
festgelegten Umstinden ausgeschlossen
wiarden.

Zum 31. Dezember 2017 hilt die DocCheck AG
keine eigenen Anteile.

1. RiiC :
kL

Aus dem Aktienoptionsprogramm 2012 wurden
IT G@Mﬂsjahr 2017 57 TEuro in die Riicklage
fir Aktienoptionen eingestellt. Zum 31 Dezember
2017 beliuft sich die Riicklage fiir

Aktienoptionen damit auf 103 . :
46 TEura). TEura (im Vorjahr:

G

Der Kapitalausgleichsposten bet
3.245.569,91 Euro). Im Zusamme
partner ag (heutige antwerpes
welche als urngekehrter Untermn
wurde, wurde ein Kapitalausgleichsposten als Abzugspos

BB. GENENMIGTES RAPITAL

Durch Beschluss der Hauptversammiung vom 20, Mai 2015 wurde die
Gesellschaft ermichtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats das
Grundkapital der Gesellschaft bis zum 19. Mai 2020 um bis zu
insgesamt Z.494.908,00 Euro gegen Bar- oder Sacheinlagen durch
Ausgabe never, auf den Inhaber lautender Stamm-Stiickaktien

(d.h. maximal 2.494,908 Stlick) zu erhiihen (genehmigtes Kapital 2015).
Die Ausnutzung der Erméchtigung kann auch in einzelnen Tranchen
erfolgen.

Ferner ist der Vorstand erm@chtigt, mit Zustimmung des Aufsichisrates
{iber den Ausschluss des gesetzlichen Bezugsrechis der Aktionére zu
entscheiden. Das gesetzliche Bezugsrecht der Aktion&re kann unter
bestimmiten, im Hauptversammlungsbeschluss festgelegten
Umstinden ausgeschlossen werden,

C. REDINGTES KAPITAL

Das Grundkapital ist um bis zu 498.981.00 Eurg bedingt erhéht durch die Ausgabe von bis

495.?:31 auf den Namen lautende Stickaktien. Die bedingte Kapitalerhshung dient aussch;:ﬂljd-n d
G-ulawfhrunq von Bezugsrechten aus Aktienoptionen an Viorstandsmitglieder der DocCheck AG “
Mitglieder der Geschiftsfilhrung der mit der DocCheck AG verbundenen Untemeh e
Arbeitnehmer (insbesonders Filhrungskriifte mit hohe e Dot
AG und der mit der DocCheck AG verbundenen Unternehmen, nach Maligabe des Beschius d
Hauptversammlung vom 25. Mai 2012 {Aktienoptionsprogramm 2012). Die bedi e
Kapitaleshdhung wird nur insoweit I i
Bezugsrecht ausiiben und die Gesellschaft zur
ader hierzu Aktien aus dem genehmigten

Aufzic itsrates baw. Sowvert d‘lE‘GEW& wung an M [gjm des Vorstal wd rio de Aufsich
o ]
L] LA qt,. Fsi tsrat,

m strategischem Stellenwert) der DocCheck

durchgefiihrt, wie die Inhaber der gewihrten Bezugsrechte ihr
Erfilllung des Bezugsrechtes keine eigenen Aktien

Kapital verwendet. Der Vorstand ist mit Zustimmung des

Durchfiihrung der bedingten Kapitalerhtihung festzulegen.

F. DBRIGE GEWINNR{ICKLAGEN

Die dibrigen Gewinnrlicklagen betragen zum 31. Dezember 2017
5.705.677,99 Euro (im Vorjahr, 5.290,317,42 Euro) und beinhalten im
Wesentlichen den Bilanzgewinn der DocCheck AG.

G. RAPITALAUSGLEICHSPOSTEN

riigt zum 31. Dezermber 2017 3.245.569,91 Euro (im Vorjahr

rhang mit dem Unternehmenszusammenschluss der antwerpes &
ag) und der antwerpes ag {heutige DocCheck AG) im Jahr 1999,
ehmenserwerb (Reverse acquisition) im Sinne der IFRS behandelt
ten vom Elgenkapital gebildet.




j. Nicht beherrschende Anteile

Die Nicht beherrschenden Anteile betreffen die Minderheitenanteile
am Eigenkapital der DocCheck Medizinbedarf und Logistik GmbH.
Die Anteile an der DocCheck Medizinbedarf und Logistik GmbH be-
tragen zum 31. Dezember 2017 90,0 Prozent (im Vorjahr: 90,0 Pro-
zent). Die Minderheitenanteile zum 31. Dezember 2017 betragen 128
TEuro (im Vorjahr: 137 TEuro).

Langfristige Riickstellungen

ZU-

FUHRUNG nkenlRs

TEUR

PERSONAL

Tantiemen

PER!

Tantiemen 1
Provisionen

Urlaubsanspriiche
Berufsgenossensch:
Ausgleichsabgabe

Summe

UBRIGE

Boni

Abschluss-
Priifungsk =103

Auflsichis

Nachla

Sonstj
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16, VERBINDLICHKEITEN AUS

14, RUCKSTELLUNGEN LIEFERUNGEN UND LEISTUNGEN

Die Zusammensetzung der sonstigen Riickstellun-
gen ist der Tab. (Langfristige Riickstellungen)
und der Tab. (Kurzfristige Riickstellungen) zu
entnehmen. Mit Ausnahme der Riickstellungen aus
der Nachhaltigkeltstantieme des Aktienoption-

Alle Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leis-
tungen haben eine Restlaufzeit von bis zu einem
Jahr, Besicherungen von Verbindlichkelten durch
Pfandrechte und dhnliche Rechte bestanden zum
Abschlussstichtag nicht.

sprogrammes 2012 (Restlaufzeit: gwel Jahre) haben
diese ausschliellich eine Restlaufzeit bis zu
einem Jahr.

a. Tantiemen (langfristig)

Die Riicketellung betrifft die Nachhaltigkeit-
stantieme in Bezug auf das Aktienoptionsprogramm
2012, Wir verwelsen diesbeziiglich auf den entspre-
chenden Abschnitt im Konzernanhang,.

b. Tantiemen und Provisionen

Die Riickstellung betrifft die ergebnisabhingi-
gen Tantiemen der Vorstandsmitglieder sowie die
ergebnisabhiangigen Tantiemen und Provisionen
fiir einzelne Mitarbeiter der Fiithrungsebene.

¢. Orlaubsanspriiche

Die Riickstellungen wvurden gebildet fiir im
Geschiftsjahr entatandene, aber noch nicht abge-
goltene Urlzubsanspriiche.

d. Berufsgenossenschaft

Die Riickstellung betrifft den Berufsgencssen-
schaftsbelitrag 2017 und wurde auf Basis der
Gehaltssumme des Geschiftsiahres gebildet.

e. Boni

Die Rilckstellung fiir Boni betrifft umsatzabhin-
gige Kundenboni, die bis gum Bilanzstichtag noch
nicht gutzeschrieben wurden.

f. Abschluss- und Priifungskosten

Die Riickstellung umfasst die Kosten zur Aufbe-
wahrung von Geschiaftsunterlagen sowie die
externen Jahresabschlusskosten.

15. FINANZSCHULDEN

Unter den Finanzschulden werden alle zuam Bilangz-
stichtzg bestehenden Verpflichtungen gegeniiber
dem KEredit- und Kapitalmarkt ausgewiesen. Die
Buchwerte setzen sich wie folgt zusammen {s. Tab.
rechts oben).

Die Finangschulden unterliegen einer Verzinsung
von 2,95 Prozent (im Vorjahr: 2,95 Prozent). ;
Die Entwicklung der Finanzachulden stellt sich im
Geschiftsjahr 2017 wie folgt dar (s. Tab. rechts
unten).

70

2017

2016

TEUR

TEUR

Darlehensver—

2
pflichtungen g

36

Summe 32

36

— davon fdllig innerhalb
eines Jahres

= davon fdllig nach mehr

215 einem bis fiinf Jahren <28

32

— dayon fdllig nach mehr
als fiinf Jahren

Tab.: Darlehensuérpﬂichtungen

2017

2016

TEUR

TEUR

Vortrag zum 1.1. 16

40

Annuitdat

W

davon Tilgung 4

davon Zinsaufwand 1

Saldo per 31.12. 32

Tab.: Entwicklung der Finanzschuldeg’
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o R B m u Passive Rechnungsabgrenzung 18 45
S R .m.m__m Soziale Sicherhels, 3 4
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18. SONSTIGE FINANZIELLE
VERPFLICHTUNGEN

Zum 31. Dezember 2017 bestanden folgende sonstige
finanzielle Verpflichtungen (s. Tab. unten).

Es handelt sich im Wesentlichen um langfristige
Mietvertridge fiir Immobilien.

oy
i
,
= T
=
¥,
e
e
.E :.
&5

2017 2016

TEUR TEUR

Mietverpflichtungen 2.631 2.081
fiir Immobilien

Ubrige 59 60
Leasingverhidltnisse

Sonst ige 13 12

2.703 2.153

—davon fdllig 906 750
innerhalb eines Jahres

—davon fdllig nach mehr 1.797 1.503
als einem bis fiinf Jahren

- davon fdllig nach mehr 0 0
als fiinf Jahren

Tab.: Sonstige finanzielle Verpflichtungen
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31.12.2016

SEITE

KATEGORIE NACH IAS 39 LOANS AND HELD FOR AVAILABLE HELD TO
RECEIVABLES TRADING FOR SALE MATURITY
Wertansats Fortgefiihrte Fair value Fortgefiihrte Forteefithree Gesamt
Anschaffungs- Anschaffungs-  Anschaffungs-
kosten kosten kosten
TEUR | TEUR | TEUR TEUR | TEUR
LANGFRISTIGE VERMOGENSWERTE
Beteiligungen 0 ! 0 896 g 836
Wertpapiere, : : _
held-to-maturity 0 4] s 0 _ 2.158 2.758
Summe 0] 01 896 | 2.758 | 3.654
KURZFRISTIGE VERMOGENSWERTE
Liquide Mittel 8.596 0 0 0| 859
Wertpapiere, held-for-trading 0 835 0 i 0 835
Forderungen aus ;
Lieferungen und Leistungen 3.439 (8] 0 0 3.439
Sonstige finanziclle _
Vermigenswerte 161 | 0 4] 0 161
Summe 12.196 835 | 0 0| 13.031
Gesamtsumme 12,196 835 896 2.758 = 16.685

Tab.: Lang- und kurzfristige Vermdgenswerte 2016

Der  nach der Effekovzinsmethode ermitrelte

CGresamtzinsaubwand

fir finanzielle Vermogenswerte (Wert-

papiere, held-to-maturity) beliuft sich aut 16 TEuro (im Vorjahr: 13 TEuro). Die Zinsertrige aus diesen festverzins-

lichen Wertpapieren belauten sich auf 49 TEuro (im Vorjahr: 48 TEura).

T4
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’ 31.12.2017

FINANCIAL LIABILITIES AT AMORTIZED

KATEGORIE NACH IAS 39 COST

Wertansatz Fortgefiihrte Anschaffungskosten

TEUR

KURZFRISTIGE FINANZINSTRUMENTE

n Finanzschulden

Verbindlichkeiten aus Lieferungen und
Leistungen

Verbindlichkeiten gegeniiber Unter-
nehmen, mit denen ein Beteiligungs-
verhaltnis besteht

Sonstige finanzielle Verbindlichkeiten

Gesamtsumme 1.820

Tah.: Kurzfristige Finanzinstrumente 2017

31.12.2016

FINANCIAL LIABILITIES AT AMORTIZED
COST

KATEGORIE NACH IAS 39

Wertansatz Fortgefiihrte Anschaffungskosten

TEUR

KURZFRISTIGE FINANZINSTRUMENTE

Finanzschulden

Verbindlichkeiten aus Lieferungen und
Leistungen

Verbindlichkeiten gegeniiber Unter-
nehmen, mit denen ein Beteiligungs-
verhaltnis besteht

Sonstige finanzielle Verbindlichkeiten

Gesamtsumme

Tah.: Kurzfristige Finanzinstrumente 2016 : -
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¢. Wertberichtigungen gemaB IFRS 7 .

01.01.2017 ZU- IN AN- AUF- 31.12.2017
FUHRUNG SPRUCH LOSUNG
GENOMMEN
SSTE R TFEUVR | TEVR [EUR / EVR,
Wertberichtigung auf : :
Forderungen aus Lieferun- . S P
gen und Leistungen ? G A j’ 4 ?' . = ﬂ ' Zh
Summe "‘? {: A3 /f ﬁ" A4 r.:.’?
01.01.2016 ZU- IN AN- AUF- 322006
FUHRUNG SPRUCH LOSUNG
GENOMMEN
T T | —_ s
TEVER TEURSY, T EURST = TEVR EvR
Waertberichtigung auf L 2
Forderungen aus Lieferun- é’ 5 =7 g ‘/4 2 i? &
gen und Leistungen .
RS __SSwrTI Sl an SSSereomman e e
H L g—— = S
Summe i ed 52 g i AZ 26
Tab.: Forderungen aus Lieferungen und Leistungen
d. Beizulegende Zeitwerte
Aktiva
31122017 31.12.2016
BUCHWERT MARKTWERT BUCHWERT MARKTWERT
] [T 758 TECR L 7,8 “TEVR,
Langfristige Vermodgenswerte & 93 = -
Wertpapiere, held-to-maturity JJJ 5 02 o 3 A ”Mf 2 . :’l" s -Z 220

Tab.: Langfristige Vermagenswerte

Fapr



Bei den Beteiligungen handelt es sich um Anteile
an Kapitalgesellschaften, Personenhandelsgesellschaften
und eingetragenen Genossenschaften, die nicht auf einem
standardisierten aktiven Markt gehandelt werden. Die
DocCheck AG plant derzeit keine VerdiuBerung von Be-
teiligungen. Die Bewertung der Beteiligungen erfolgt
daher zu fortgefiihrten Anschaffungskosten. Im Ge-
schiiftsjahr 2017 wurden Ausschiittungen von Be-
teiligungen in Hohe von 44 TEuro vereinnahmt (im Vor-
jahr: 8 TEuro).

Fiir die iibrigen Forderungen und sonstigen Vermigens-
werte, die den Bewertungsvorschriften des IAS 39 unter-
liegen, entspricht der Buchwert dem beizulegenden Zeit-
wert, da sie entweder kurzfristiger Natur sind oder einer
marktiiblichen Verzinsung unterliegen.

Passiva

Fiir die Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistun-
gen sowie die sonstigen kurzfristigen Verbindlichkeiten,
die den Bewertungsvorschriften des IAS 39 unterliegen,
entspricht der Buchwert dem beizulegenden Zeitwert.
Die Finanzschulden werden marktiiblich verzinst, sodass
auch hier keine wesentlichen Unterschiede zwischen
Buch- und Marktwerten bestehen. Fiir die langfristigen
Finanzschulden weicht der Buchwert aufgrund der ge-
ringen Hithe nicht wesentlich von dem beizulegenden
Zeitwert ab.

Angaben zur Ermittlung des Zeitwertes

Die zum beizulegenden Zeitwert bewerteten Finanz-
instrumente lassen sich in Abhiingigkeit von der Verfiig-

31.12.2017
Wertpapiere, held-for-trading

Wertpapiere, held-to-maturity

31.12.2016

Wertpapiere, held-for-trading

Wertpapiere, held-to-maturity

Tab.: Wertpapiere

KONZERNANHANG

barkeit beobachtbarer Parameter und der Bedeutung die-
ser Parameter fiir die Ermittlung des beizulegenden
Zeitwerts im Ganzen in die folgenden Stufen der Be-
wertungsmethodik gemiB IFRS 13 klassifizieren

* Stufe I: Preisnotierungen aufl aktiven Mirkten fiir

identische Vermigenswerte oder Schulden, zu denen
das Unternehmen am Bemessungsstichtag Zugang hat;
* Stufe 2: andere als die auf Stufe 1 genannten Markt-
preisnotierungen, die fiir den Vermiigenswert oder die

Schuld entweder unmittelbar oder mittelbar zu
beobachten sind;

* Siufe 3: Imputfaktoren, die von nicht beobachtbaren
Marktdaten fiir den Vermiogenswert oder die Schuld

abgeleitet werden.

Der beizulegende Zeitwert der Wertpapiere (held-for-tra-
ding) basiert auf dem notierten Preis an der jewei-
ligen Birse, an der die Wertpapiere gehandelt werden; die-

ser stellt einen Eingangsparameter der Stufe 1 im Sinne der
Hierarchie des IFRS 13 dar.

Die unter den langfristigen Vermigenswerten ausge-
wiesenen Wertpapiere (held-to-maturity) setzen sich aus
Unternehmensanleihen (1.029 TEuro; im Vorjahr: 758
TEuro) und einem Schuldscheindarlehen (2.000 TEuro; im
Vorjahr: 2000 TEuro) zusammen. Fiir die erworbenen
Unternehmensanleihen existiert ein standardisierter Markt.
Die beizulegenden Werte basieren auf veriffentlichten
Biirsenkursen, die einen Eingangsparameter der Stufe 1 im
Sinne der Hierarchie des IFRS 13 darstellen. Die in den An-
leihen enthaltenen stillen Reserven betragen zum 31. Dezem-
ber 2017 2 TEuro (im Vorjahr: 12 TEuro). Die Anleihen sind
fillig zwischen 2018 und 2019. Das Schuldscheindarlehen ist
in 2020 fillig.

STUFE 1 STUFE 2 STUFE 3

TEUR | TEUR TEUR
1.154

1.029 |

Seite 77



20. FINANZRISIKOMANAGEMENT / KREDITRISIKO

Die Basis des Rislkomanagements der
DocCheck-Gruppe ist die Unternehmensstrategie.
Sowelt das unternehmerisehe Handeln es im Rahmen
der Strategie erfordert, werden iiberschaubare und
beherrschbare Rizsiken bewusst in Kauf genommen.
Dariiber hinausgehende Riaiken werden mit dem Ziel
kontrolliert und gesteuert,
Eintrittswahrseheinlichkeit und/oder
Schadensausmal fiir den DocCheck-Kongzern so zu
minimieren, dass mindestens die wirtschaftlich
ginnvolle Fortexistenz des Kongerns und seiner

Binheiten gewdhrleistet ist.

Unter dem Kreditrisiko versteht man das Risiko,
dass die Yertragspartner ihren Verpflichtungen
nicht nachkommen. Der Buchwert der finansiellen
Vermigenswerte stellt den Betrag dar, der die
maximale Kreditrisikoexposition am
Abschlussstichtag am besten widersplegelt.

Fiir die origindren Finanzinstrumente des Konzerns
ergaben sich am Bilanzstichtag keine Risiken von
wesentlicher Bedeutung. Es liegen keine
Risikokonzentrationen vor. Einem mtglichen
Ausfallrisiko ist die Gesellschaft hauptsdehlich
bei den Forderungen aus Lieferungen und
Leistungen susgesetgt. Die Gesellschaft filhrt
fortlaufend Kreditwirdigkeltspriifungen ihrer
Kunden dureh und hat aufgrund ithrer
Kundenstruktur in der Vergangenheit kaum
Forderungsausfille zu beklagen gehabt. Aufgrund
von Erfahrungen der Vergangenheit geht der
Konzern davon aus, dass finanzgielle
Vermbgenswerte, die zum Abschlussstichtag weder
iiberfdllig noch wertgemindert sind, mit einem
Ausfallsrisiko von deutlich unter einem Prozent
des Buchwertes behaftet sind. Die Forderungen
werden im Konzern nach threr Altersstruktur
wertberichtigt. Alle Forderungen, die d1ter als
gechs Monate sind, werden zu 100 Prozent
wertberichtigt. Sicherheiten wurden nicht
einbehalten. Dariiber hinaus legen keine durch
ihre Altersstruktur liberfdlligen Vermtgenswerte
yor.

Ligquiditatsrisiko

Unter dem Liguidititsrisiko versteht man das
Bisiko, dass das Unternehmen seine aus
Finanzinstrumenten resultiersenden
Zahlungsverpflichtungen nicht termingerecht
erfillen kann. Das Liguiditdtsrisiko der
Gesellschaft wird durch die Einforderung von
Kundenanzahlungen fiir mittelgrolle bis grofie
Projekte abgesichert. Somit entfdllt in den
Bereichen ein Liguidititsrisike.

Die wesentlichen finanziellen Verbindlichkeiten
der Gesellschaft sind kurzfristiger Natur.

]
& g

Marktrisiken
Wahrungsrisiko

Die Eonzernunternehmen besitzen sum 31. Dezember
2017 keine nennenswerten Forderungen oder
Verbindlichkeiten inauslindischer Wihrung,
somit besteht am Bilanzstichtag kein '
Wiahrungsrisiko.

Zinsrisiko .

Bei den verzinslichen Forderungen und Schulden

des Unternehmens sind iiberwiegend Festzinsen !
‘vereinbart. Marktzinsinderungen wiirden sich

hier nur dann suswirken, wenn diese \
Finsnzinstrumente zum fair value bilanziert E 3
wiren. Da dies nicht der Pall ist, unterliegendie
Finanzinstrumente mit fester Verzinsung keinen
Zinsinderungsrisiken im Sinne von IFRS 7.

Die Konzernunternehmen haben keine Vertrige

iiber Zinsderivate abgeschlossen. Am e ——
Bilangstichtag besteht damit kein Zinsriaiko aus

solchen Derivaten. Demzufolge wurde keine
Sensitivititsanalyse im Hinblick auf

Zinsdnderungen durchgefiihrt.

Das geringe Marktzinsniveau macht die Anlage der
liguiden Mittel der DocCheck AG weniger rentzbel.
Daher ist welterhin mit niedrigen Zinsertrigen zu
rechnen. Der Versuch, die Rendite durch den Erwerb
von Edelmetzallen oder Akktien zu erhfhen, geht mit
steligenden Risiken einher. Insbesondere erhiht o)
sich die Exposition gegeniiber Kursschwankungen,

Fallende Kurse kiinnen 2u erbeblichen Verlusten

fiihren. Negative Guthabenzinsen ktnnten das

Zinsergebnis belasten. Steigende Z2insen kinnten

die Investitionsneigung In der Wirtschaft '
reduzieren und durch ein Abnehmen der

Beschidftigung die Zahlungsstrime im

Gesundheitswesen verindern. Daraus wiirden sich

negative Folgen fiir die Geschiftstiatigkeit der

Gruppe ergeben.

Sonstige Preisrisiken

Die Gesellschaft halt am Bilanzstichtag Anteile
in Form von Anleihen an anderen birsennctierten
Unternehmen.

Hinsichtlich der erworbenen Aktien und Anleihen
besteht eln Marktpreisrisiko aufgrund der
Tatsache, dass diese Wertpapiere an der Birse
gehandelt werden und allgemeinen
Marktschwankungen unterliegen. Die Aktien
unterliegen grilleren Kursschwankungen, sodass!
nicht ausgeschlossen werden kann, dass sich der
Wert

Konzernanhang/ Seite 78
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FETITOERGEBHRIBSE — LOANS AFD HELD FOR AVATLA- HELD TG GESAMT
RECEIVA- TRATING BLE FOR HATURITY
TEUR TEUR IEUR IEUR TEUR
aus Dividenden & B 55 ] 55
uﬁsﬂinﬂeu 5 0 0 53 i8
alsHertberichtigungen ¥ 4] =95 ] =45
aus Bewertung sum
beizulegendem Zeltwert 4] 110 a 0 110
EJ:getmis 20117 5 110 -40 33 108
|
aus Dividenden 0 0 13 ] 13
aus Zingen 5 4] 0 35 40

aus Bewertung zum
beflzulegendem Zeitwext u

i

1
=
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=
o

1
-
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aus Verduerung/
Ajsbuchung a
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o, NZERNANHANG

Zur Aufgliederung der Abschreibungen suf die
Jeweiligen Bilanzposten wird auf das Konzernanla-
gengitter verwiesen.

6 .ENSTIRE
ETR|ERLCHE
W F w mb UNG' w Der Steueraufwand stellt sich wie folgt dar

Die sonstigen betrieblichen (s. Tab. unten).
Aufwendungen setzen sich wie folgt 2017 2016

F.S1evw YoM
EIMOMMEN IND
VOM EETRAG

zusammen (s. Tab. unten).
TEUR TEUR
2017 2016 K8rperschaftsteuer :
und Solidaritdts- 587 644
: TEUR TEUR zuschlag 5
_ 4
Verwaltungs- ] Gewerbesteuer 627 685
aufwendungen 1202 1121 5
Ertragsteueraufwand 1214 1.329
Raumkosten 928 812 :
Latente Steuern : -28 41
iﬂ?:;iﬂ:tﬂm 381 300 -————-“__
Gesamtsumme 1186 1.370
Rechte- ; i
SOERERDERKLS ol 208 A8 Tab: Steueraufwand
Reisekosten 156 138
Wartung, Reparatur 153 166
Fortbildu 149 79
" Latente Steuern
SmeauLog an e e Der Berechnung der latenten Steuern liegt
Personalbeschaffung 104 71 wie im Vorjahr ein kombinierter Ertragsteu-
ersatz von 32,45 Prozent zugrunde. Dieger
Versicherungen, o A wird wie folgt ermittelt (s. Tab. unten).
Beitriige und Geblihren
Fahrzeugkosten 79 7e 2017 2016
e ey
Aufsichtsrat 66 [ : in € in €
Internetkosten 54 54
E&rperschaftsteuer
Spenden a9 g einschlieB@lich
Hauot N Solidarititszuschlag ;
uptversammlungs- (effektiv) :
kosten 36 50 165,83 15,83
Borsenprisenz a1 0 Gewerbesteuer 16,63 16,63
_.ﬁ:
{orige : 134 126 kombinierter
e — Ertragsteuersatz i 3245 32,45

summe

3.962

5.403

Tab.: Sonstige betriebliche Aufwendungen

Tab: Latente Steuern
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| Hohe von 40 Cent pro Aktie, insgesamt 1.995.926,40
Euro auspeschiittet.
R -

Zusammensetzung und Entwicklung der latenten Steu-
ern (s. Tab.  unten). Von den aktiven latenten Steuern
adf Verustvortrige in Hohe von 123 TEuro (im Vor-
jahs: 47 TEuro) werden 123 TEuro planmiBig innerhalb
der nichsten zwei bis fiinf Jahre fillig. Alle anderen la-
tenten Steuern sind grundsdtelich kurzfristiger Natur.

Steueriiberleitungsrechnung

Der erwartete Steveraufwand des Geschiftsjahres 2017
von 1.164 TEuro weicht um 22 TEuro von dem tat-
sichlichen Steneranfwand von 1.186 TEuro ab, der sich
bei Anwendung eines kombinierten Ertragsteuersatzes
von 32,45 Prozent (im Vorjahr: 32,45 Prozent) auf das
Vorsteuerergebnis des Konzerns ergeben wiirde. Die
Utrsachen fiir den Unterschied zwischen erwartetem ™
und tatsichlichem Steueraufwand im Konzern begriin-

den sich wie folgt (s. Tab.  reelfs),
(tnles
8. GEWINNAUSSCHUTTUNG

Gemil Beschluss der ordentlichen Hauptversammlung
der DocCheck AG vom 24. Mai 2017 wurde am 29. Mai
2017 fiic das Geschiftsjahr 2016 eine Dividende in
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3. ERGEBYNIS PRO AKTIE

a. Unverwdssert

Fiir die Berechnung des unverwidsserten Ergebnisses pro Alctie gemdB IAS 33 wird das Grundkapital
der DocCheck AG zur Ermittlung der durchschaittlichen Aktienanzahl des Geschaftsjahres su-
grunde gelegt.

Im Geschdaftsjahr 2017 wurden keine elgenen Aktien erworben,

Die durchschnittliche Aktienanzahl betrdgt demnach 4.989.816 (Vorjahr: 4.989.816). Der Anteil der
DocCheck-Aktiondre am Konzerngewinn betrdgt 2.411 PEurc (Vorjahr: 2,665 TEurc). Das in der Folge
ermittelte unverwidsserte Ergebnis je Aktie betrigt 0,48 Eurc (Vorjahr: 0,53 Eurc).

b. Yerwissert

Der Verwdsserungseffekt zum 31. Dezember 2017 resultiert aus der Ausgabe von Aktiencptionen aus
dem Aktiencptionsprogramm an Vorstande der DocCheck AG sowle an Mitglieder der Geschaftsfithrung
der mit der DocCheck AG verbundenen Unternehmen und Arbeltnehmer (1nsbesondere Fihrungskriafte
mit hohem strategischen Stellenwert)der DocCheck AG und der mit der DocCheck AG verbundenen
Unternehmen.

Dabel wurden die zum 31. Dezember 2017 ausgegebenen Aktiencptionen bel der Ermittlung des ver-
wéasserten Ergebnisses nach MaBgabe der sogenannten Treasury-Stock-Methode beriicksichtigt. Die

Anzahl der so ermittelten Aktien erhiht die Anzahl der durchschnittlich ausgegebenen Aktien im
Berichtszeitraum um 33.834 Aktien (im Vorjahr: 18.585 Aktien).

10. GESAMTERGEBNISRECHNUNG

Transaktionen, die das sonstige Ergebnls beriihren wilrden, liegen nicht vor.

20+ S
Den Aktionidren der DocCheck AG zuzurechnender Anteil , pr—
am Konzernjahresiiberschuss 2.2 56, | Jie Q:T‘ﬁ/f eo
Durchschnittlich im Umlauf befindliche Aktien : g ; >
(unverwissert) 4 q9€9. 8¢ 4‘ 417 14
Verwisserungseffekt durch ausgegebene Opticnen 33. 734 ASf. 6F5
Durchschoittlich im Umlauf befindliche Aktien - . ;
{‘?EI‘HESSEI"E} 16 ¢ l{i}vz.’?j, & r['.? fﬂ?ﬁ {" o7
Ergebnis pro Aktie nach IAS 33
Unverwassert (1n EUR) (:F’f &F 0,.J3
Verwissert (in EUR) o tf 0,53

_85-
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Die Tabelle umseitig zeigt die Uberleitung vom EBIT auf den

Kongzernjahresiiberschuss.

1. GRUNDLAGEN DER SEGMENTABGRENZUEG

Die Identifizierung der Segmente erfolgt auf Basis der regelmédBigen internen

erichterstattung an die Entscheidungstriger und besteht aus den Geschafts-

pereichen antwerpes, DocCheck, DocCheck Shop und den nicht operativen Segmenten.

Das Segment antwerpes steht fir das Agenturgeschaft, das projektbezogene

Kommunikationsdienstleistungen fiir Dritte leistet, und umfasst neben der antwer-

pes ag auch die antwerpes miinchen gmbh (seit Dezember 2017). Die im Vorjahr in diesem

Segment enthaltene Breadcrumb GmbH wurde zum 30. November 2017 auf die antwerpes

g verschmolzen.

Das Segnent DocCheck steht fiir das Access- und Portalgeschaft des Konzerns, bei dem

heilmittelwerbegesetzkonforme Zugriffsberechtigungen tiberpriift und erteilt

erden sowie Forschungs- und Kommunikationsdienstleistungen mit und fir Mit-

lieder der medizinischen Fachgruppen durchgefiihrt werden. Es besteht aus der

DocCheck Medical Services GmbH.

Das Segment DocCheck Shop, bestehend aus der DocCheck Medizinbedarf und Logistik
mbH, betreibt Handel mit Medizinbedarfsartikeln und kleiner Medizintechnik im

Online- und Offline-Handel.

Die Geschaftstdatigkeit der DocCheck AG und der DocCheck Guano AG ist keinem operati-

ven Segment zugeordnet. Im Geschdaftsjahr 2017 war die Geschaftstatigkeit der DocCheck

Guano AG gemaB IFRS 8.13 nach wie vor von untergeordneter Bedeutung fiir die Ver-

mogens-, Finanz- und Ertragslage des Konzerns. Scllte die Geschaftstatigkelt dexr Doc-
heck Guano AG im kommenden Geschdftsjahr deutlich zunehmen, wird die Bericht-
erstattung in einem separaten Segment erfolgen. Im Geschaftsjahr 2017 erzielte die

DocCheck Guano AG keine Umédtze. Fiir das Management stellt die DocCheck AG als

Konzernzentrale kein operatives Segment dar.

Die Identifizierung der Segmente erfolgte auf Basis der regelméaBigen internen

Berichterstattung an die Entscheidungstrager.

1s ErgebnisgriBe wurde das Ergebnis vor Steuern und Zinsen (EBIT) definiert.

fonzernanhang &8



Ertrdge aus Beteiligungen

Ertriage aus Wertpapieren und dhn-
lichen Vermogenswerten

Zinsen und dhnliche Exrtrage

Zinsen und dhnliche Aufwendungen

Steuern vom Einkonmen und vom Exrtrag

Konzernjahresiiberschuss
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2. VORSTANDSVERGUTUNG

Der Yorstand der DocCheck AG bezog im Jahr 2017 folgende Ver-

giitungen {s. erste Tab. unten).

Dariiber hinaus bestehen keine weiteren Komponenten mit langfristiger Anreizwirkung
und Leistungen im Sinne des § 314 HGB, die den Vorstandsmitgliedern fiir den Fall der

Beendigung ihrer Tatigkeiten zugesagt worden sind.

=

NAME DES VORSTANDS GESAMT-  DAVONFIX  DAVON  ANZAHL DER GEWAHRTEN BEIZULEGENDER
BEZUGE VARIABEL AKTIENOPTIONEN ZEITWERT DER
122017 GEWAHRTEN OPTIONEN
EUR EUR EUR EUR EUR
Or. Frank Antwerpes, CEO 297103 0 177003 60000 60.000° 153.820
Helmut Rieger. CCO 129810 99708 30409 8000 19.608
Summe 36913 1 2R 90609 | 68.000 173428
NAME DES YORSTANDS BEIZULEGENDER ZENT- SUMME AUS OPTIONS- DAVON IN 2017
WERT DER NACH- WERT UND NACH- ALS AUFWAND
HALTIGKEITSPRAMIE HALTIGKEITSPRAMIE ERFASST
EUR - EUR EUR
Dr. Frank Antwerpes, CEO 158017 311897 | 72489
Helmut Rieger. CCO 63.208 82815 | 18.916
Summe m.as 394,652 91.405

Tab.: Vorstandsvergutung 2017
NAME DES VORSTANDS GESAMI-  DAVON FIX DAVON ANZAHL DER GEWEHRTEN BEIZULEGENDER
BEZUGE VARIABEL AKTIENOPTIONEN ZEITWERT DER
31122016 GEWAHRTEN OPTIONEN
EUR EUR EUR EUR EUR
Or. Frank Antwerpes. CEQ 263330 183.330 £0.000 40.000% : 91.420
Helmut Rieger, CCO 113.550 | 98.083 16667 8.000 19.608
Summe 356.880 202213 | 7467 48.000 111.028
NAME DES VORSTANDS BEIZULEGENOER ZEIT- SUMME AUS OPTIONS- DAVON IN 2017
WERT DER NACH- WERT DER NACH- ALS AUFWAND
HALTIGKEITSPRAMIE HALTIGKEITSPRAMIE ERFASST

=ww——— == === == o ———— E— .

EUR EUR EUR
Dr. Frank Antwerpes, CE0 158017 9437 51.105
Helmut Rieger. CCD 63.207 82815 18.968
Summe 21.2% 392252 70.073

Tab.: Vorstandsvergiitung 2016

* Or. Frank Antwerpes wurde vom Aufsichisrat eine lusage uber die Gewahrung von insgesami 40.000 Aktienoptionan aus dem Aktienoplionsprogramm
2012 erteilt. Diesa Optionen wurden in drei jahrlichen Tranchen zu jeweils 20,000 Aktiencplionen ab dem Geschaftsjahr 2015 ausgegeben.

Konzernanhang
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Arbeitnehmer (1nsbesondere Fithrungskrafte mit hohem strategischen Stellenwert) der Doc-
Check AG und der mit der DocCheck AG verbundenen Unternehmen zu gewdhren. Die Ausitbung
der Optionen sowie die Gewdhrung der Nachhaltigkeitstantieme (1. Tranche) sind an die Br-
reichung folgender Exrfolgsziele gekniipft:

"‘hii-!

Der Eurs der Alktie der Gesellschaft erreicht bel Ablauf einer Wartezelt von vier Jahren min-
destens den Basispreis

* Mindestens drel von vier der festgestellten und vercffentlichten Kcnzernjahresabschliisse
der Gesellschaft zuden Abschlussstichtagen,dieunmittelbar nacheinander auf den Zeitpunkt
der Opticnseinrdumung folgen, weisen ein EBIT von 500.000 Eurc cder mehr aus.

Eine Option berechtigt zum Bezug je einer Aktie der DocCheck AG zum Bezugskurs. Die Hauptver-
sammlung vom 25. Mai 2015 hat zur Bedienung der Opticnsrechte im Rahmen des AOP ein bedingtes
Eapital von bis zu 498.981 Eurc geschaffen. Statt der bedingten Kapitalerhohung ist die Gesell-
schaft auch berechtigt, Aktien aus dem genehmigten Kapital oder elgene Aktien zu verwenden.
Dariiber hinaus behdlt sich die DocCheck AG vor, auf Barzahlung umzustellen. In diesem Fall wird %
dem Berechtigten bei Ausiibung der Option ein Barbetrag ausgezahlt, der die Opticnsinhaber
wirtschaftlich sostellt, als wére das ACOP in seiner urspriinglichen Form durchgefiihrt worden.

Der Basispreis einer Option entspricht dem durchschnittlichen Borsenkurs der DocCheck-4Alctie, ex-
mittelt auf Basis des arithmetischen Mittelwerts des Schlusskurses der Aktie der Gesellschaft im -
XETRA-Handel der Deutschen Borse AG (cder eines an die Stelle getretenen Nachfolgesystems) falls
kein solcher Schlusskurs vorliegt, des Schlusskurses der Aktie der Gesellschaft im Pridsenshandel
an der Frankfurter Wertpaplerborse - innerhalb von 12 Monaten vor dem Beschluss des Vorstands und
bew. oder des Aufsichtsrats iiber das jewellige Angebot zum Exrwerb der Optionsrechte, mindestensdem
gesetzlichen Mindestausgabebetrag.

Die Ausiibung der mit diesem Optionsvertrag gewahrten Opticnen ist - nach Erfiillung der Warte-
zeit - jewells nur wahrend folgender Zeitraume zuldssig:

Abder zweiten bis zur sechsten Woche nach Veriffentlichung des vorldufig Jahresergebnisses
der Gesellschaft (Ausiibungszeitraum 1)

Abder zwelten bis zur sechsten Woche nach Verdffentlichung der Halbjahreszahlen der Gesell-
schaft (Ausiibungszeitraum 2)

Die Opticnen kidnnen letztmals in dem Ausiibungszeitraum 1 des sechsten nach Gewdhrung der
Aktiencptionen beginnenden Geschiaftsjahres ausgeiibt werden. Mit Ablauf dieses Ausiibungszeit-
raumes verfallen sie ersatzlos.
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.-j~Im Zeitraum zwischen-dem 26 I*Ia:r;z 201 5 .
unddem 7. April 2015 wurden insgesamt
46.000°0 tionen an.sieben Berechtigte
. ausgegeben, von den,en, 2:( 00 Optionen'
.. - verfallen sind.: .. :

~/-'Der Baslgpreis fur-feine Aktie wurde’

..-.-auf 4,34 Euro festge. egi‘t Der Bezugs-
~ kurs je Aktie bstra t bis zu funf Pro- |
. zent unterhalb des Basispreises.ind

swurde auf 4, 30 Buro fixiext. E

‘Der.beizulegendeZeitvert der Aﬁtien- .
- optloneén wurde mit Hilfe des Black- .
and-Scholes Modells.ermittelt. -Zu- -
.Xunftige .- Dividendenzahlun en
© wurden,.dabel nig t beriicksichtigt.
- Die .erwartete Volatilitat wurde mit
1 58 3Prozentberu%£sichti gt.AlsLauf-
i’c wiurden 4,4 Jahre angesetzt Der .
. laufzeitaquivaiente risikolgse Zins-
satzwurdéemit 0,24 Prozent ermittelt.
«Dexr beizule ende Zeltwertder Aktien-
- optionen- be ragt zum Zeitpunkt der -
ionsgewdalirung 2,45 Euro je Option.

er.- in dfr Gewinn~ und Verlust-
rechnung ux den.Zeitraum vom 1.
nuarbiszum31.Dezembexr 2017 erfasst!‘
Person lﬁufwa d fir die Optionen be-
tra,gt TEu.rin1 im Vorjaht: 25 TEuro).

Zusg zlic‘“l zu den Az{tienoptionen ér~
aggr én die Berechtigten nach Abtauf
_ der Wartezéit und beil Erreichen der -
Brfolgsziele einen- Ansgruch auf Ge-
~wahrung einedNettogeldbetrages, der -
dex Zah%i ihrer Jeweiligen O tionen
~multipliziert mit dem amzusetzenden
Bezugs:{urs entspricht (Nachhaltig-
: ﬁeitstantiemg) ie Nachhaltigkeits-
tantieme ist zweckgebunden zum Bezu§
von Aktien derxr Gese lsc‘laf'l: auf Erun
_dex. Tellnahme..am HXktienoptions-
 programm.. Hierfir wurde . ZUu Stich-
%eine Rilckstellung fiir Tantiemen -
in Hohevon.219! Eur{:gebildet imVor—
1-_;]8«1'11' 140 TEurg). :
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-Konzernanhang-

7. BEFREITE GESELLSCHAFTEN NACH § 264 ABS. 3 HGB

Die antwerpes AG, DocCheck Mediecsal Services CmbH, die DocCheck Guano AG und die Breaderumb GmbH

sind gem#l § 264 Abs. 3 HGE von der Verpflichtung zur Beachtung der fiir Kapitalgesellschaften

geltenden erginzenden Bilanzierungs-, Priifungs- und Offenlegungsvorschriften befreit.

98

8. EREIGNISSE NACH DEM
ABSCHLUSSSTICHTAG

Im Januar 2018 hat die DocCheck AG
ihren vollstindigen Bestand an Silber

zum Marktwert veriullert.

Hauptsichlich im Januar 2018 wurden
die fiir die Verlagerung der DocCheck
Medizinbedarf und Logistik GmbH von
Weil im Schinbuch nach K&ln bew. Hiirth
bei Kiln notwendigen personellen
Restrukturierungen vorgenommen. Die
damit verbundenen erwarteten Kosten
sind im Abschluss des Jahres 2017

beriicksichtigt.

9. ERGEBNISVERWENDUNGSVORSCHLAG

Vorstand und Aufsichtsrat der
DocCheck AG planen, der Hauptver-
sammlung am 30, Mai 2018 vorzuschla-
gen, fiir das Geschiftejahr 2017 eine
Dividende von 40 Cent pro Aktie auszu-
schiitten. Dies entspricht einer Brutto-
dividende von 1.995.926.40 Euro. Die
Zahlung der Dividende hat keine
steuerlichen Konsequenzen fiir die
DocCheck AG und den Konzern. Der
verbleibende Bilanzgewinn der
DocCheck AG in Hohe von 2.870.986,32
Euro soll auf neue Rechnung vorgetra-

Een werdern.

K&ln, 19. Mdrz 2018
DocCheck AG

Vorstand

gez. Dr. Frank Antwerpes
gez. Helmut Rieger
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Bestdtigungsvermerk /103

lichen der fre

nlusses sind die gesetzlichen Vertreter

nigkeit des Konzerns zur Fortfiihrung der Unter-
tdtigkeit zu beurteilen. Des teren haben die Verantwortung,
achverhalte in Zusammenhang mit der Fortfihrung der Unternehmenstéti

anzugeben. Dariiber hinaus sind sie dafiir verantwortlich, suf
der Fortfiinrung der Unternen- 38

mensta eit zu bilanzieren, i denn, es eht die Absiecht den Konzern
zu liquidieren oder der Einstellung des Geschdftsbetriebs oder es bestent keine
realistische Alternative dazu

AuBerdem sind d

des Konzernlageberic er insgesamt ein zutreftfendes Bild von der Lage des
Konzerns vermittelt 7ie in allen 1tlichen Belangen mit dem Konzernab-
schluss in Einklang steht, den deutechen gesetzlichen Vorschriften entspricht

zutref'fend darstellt.

und die Chancen un ; er zukint
d die gesetzlich
n (Systeme), die
ichts in
rif'ten zu err

Der Aufsichtsrat ist verantwortlic:
5 des Konzerns zur Aufs

ts.

Verantwortung des Abschlussprifers fir die Prifung des Konzerns bschlusses und
des Konzernlageberichts

Unsere Zielsetzung ist, hinreichende Sicherheit dariiber zu erlangen, ob der Konzernabschluss als
Ganzes frei von wesentlichen — beabsichtigten oder unbeabsichtigten — falschen Darstellungen ist,
und ob der Konzernlagebericht insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage des Kgnzerngivermits
telt sowie in allen wesentlichen Belangen mit dem Konzernabschluss sowie mit den bei deq'ﬂrﬁfhng
gewonnenen Erkenntnissen in Einklang steht, den deutschen gesetzlichen Vorschriften efitéfFicht
und die Chancen und Risiken der zuk{inftigen Entwicklung zutreffend darstell#, sowie einen Besta-
tigungsvermerk zu erteilern @er unsere Frifungsurteile zum Konzernabschluss und zum Konzernlage-
bericht beinhaltet.

Hinreichende Sicherheit ist ein hohes Ma( an Sicherheit, aber keine Garantie daf{ir, dass eine in Ubereinstim-
mung mit § 317 HGE unter Beachtung der vom Institut der Wirtschaftspriifer (IDW) festgestellten deutschen
Grundsdtze ordnungsmiBiger Abschlussprifung durchgefihrte Prifung eine wesentliche falsche Darstellung
stets aufdeckt. Falsche Darstellungen kinnen sus VerstdBen oder Unrichtigkeiten resultieren und werden als
wesentlich angesehen, wenn verniinftigerweise erwartet werden kdnnte, dass sie einzeln oder insgesamt die auf
der Grundlage dieses Konzernabschlusses und Konzernlageberichts getroffienen wirtschaftlichen Entscheidtin-
gen von Adressaten beeinflusser. :

Wahrend der Frifung liben wir pf'lichtgemdGes Ermessen aus

und bewshren eine kritische Grundhaltung. Darlber hinsus

= identifizieren und beurteilen wir die Risiken wesentlicher — beabsichtigter cder unbeabsichtigter
— falscher Darstellungen im Konzernabschluss und im Konzernlagebericht, planen und fihren Fri-
fungshandlungen als REeaktion auf diese Risiken durch sowie erlangen Priifungsnachweise, die aus-
reichend und geeignet sind, um als Grundlage fiir unsere Frifungsurteile zu ddenen. Bas Risiko, dass
wesentliche falsche Darstellungen nicht aufgedeckt werden, ist bei Verstdlen hiher als bei Unrich-
tigkeiten, da VerstiBe betrigerisches Zusammenwirken, Filschungen, beabsichtigte Unvollstandigkei-
ten, irrefiihrende Darstellungen bzw. das Aulerkrafisetzen interner Kontrollen beinhalten kdénnen,

* gewinnen wir ein Verstindmis von dem fiir die Priifung des Konzernabschlusses relevanten internen
Kontrollsystem und den fiir die Friifung des Konzernlageberichts relevanten Vorkehrungen und
EalGnahmen, um Friifungshandlungen zu planen, die unter den gegebenen Umst&nden angemessen sind,
Jjedoch nicht mit dem Ziel, ein Friifungsurteil zur Wirksamkeit dieser Systeme abzugeber
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* beurteilen wir die Angemessenheit der von den

W

gesetzlichen Vertretern angewandten Rech-
nungslegungsmethoden sowie die Vertretbar-
keit der von den gesetzlichen Vertretern darge-

. stellten geschitzten Werte und damit zusam-

menhingenden Angaben.

* ziehen wir Schlussfolgerungen iiber die Ange-

i ocxal
WS "

antwortlich fiir die Anleitung, Uberwachung

und Durchfiihrung der Konzernabschlussprii-
fung. Wir tragen die alleinige Verantwortung
fiir unsere Priifungsurteile.

* beurteilen wir den Einklang des Konzernlage-
berichts mit dem Konzernabschluss, seine Ge-
setzesentsprechung und das von ihm vermit-

messenheit des von den gesetzlichen Vertre-
tern angewandten Rechnungslegungsgrund-
satzes der Fortfiilhrung der Unternehmens-
titigkeit sowie, auf der Grundlage der erlang-
ten Priifungsnachweise, ob eine wesentliche
Unsicherheit im Zusammenhang mit Ereignis-
sen oder Gegebenheiten besteht, die bedeutsa-
me Zweifel an der Fihigkeit des Konzerns zur
Fortfilhrung der Unternehmenstitighkeit auf-
werfen kinnen. Falls wir zu dem Schluss kom-
men, dass eine wesentliche Unsicherheit be-
steht, sind wir verpflichtet, im Bestitigungs-
vermerk auf die dazugehdrigen Angaben im
Konzernabschluss und im Konzernlagebericht
aufmerksam zu machen oder, falls diese Anga-
ben unangemessen sind, unser jeweiliges Prii-
fungsurteil zu modifizieren. Wir ziechen unsere
Schlussfolgerungen auf der Grundlage der bis
zum Datum unseres Bestitipungsvermerks er-
langten Priifungsnachweise. Zukiinftige Er-
eignisse ,oder Gegebenheiten kinnen jedoch
dazu fiihten, dass der Konzern seine Unter-
nehmenstitigkeit nicht mehr fortfiihren kann.

telte Bild von der Lage des Konzerns.

W

filhren wir Priiffungshandlungen zu den von
den gesetzlichen Vertretern dargestellten zu-
kunftsorientierten Angaben im Konzernlage-
bericht durch. Auf Basis ausreichender geeig-
neter Priiffungsnachweise vollzichen wir dabei
inshesondere die den zukunftsorientierten An-
gaben von den gesetzlichen Vertretern zugrun-
de gelegten bedeutsamen Annahmen nach und
beurteilen die sachgerechte Ableitung der zu-

" ilqmﬁmticntiumn Angaben aus diesen Annah-

men. Ein eigenstindiges Priifungsurteil zu den -
zukunftsorientierten Angaben sowie zu den zu-
grunde liegenden Annahmen geben wir nicht
ab. Es besteht ein erhebliches unvermeidbares
Risiko, dass kiinftige Ereignisse wesentlich von
den zukunftsorientierten Angaben abweichen.

3

L

* beurteilen wir die Gesamtdarstellung, den Auf-
bau und den Inhalt des Konzernabschlusses
einschlieblich der Angaben sowie ob der Kon-
zernabschluss die zugrunde liegenden Ge-
schiiftsvorfiille und Ereignisse so darstellt, dass
der Konzernabschluss unter Beachtung der

IFRS, wie sie in der EU anzuwenden sind, und

der erginzend nach § 315¢ Abs. 1 HGE anzu-
wendenden deutschen gesetzlichen Vorschrif-
ten ein den tatsiichlichen Verhiltnissen ent-

s sprechendes Bild der Vermégens-, Finanz- und

Ertragslage des Konzerns vermittelt.

* holen wir ausreichende gn.:eig;ncte Priifungs-
nachweise fiir die Rechnungslegungsinforma-

tion

en der Unternehmen oder Geschiiftstiitig-

_keiten innerhalb des Konzerns ein, um Prii-
{ufungsurteile zum Konzernabschluss und zum
Konzernlagebericht abzugeben. Wir sind ver-

=104 e
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Wir ertrtern mit den fiir die Uberwachung Verantwort-
lichen unter anderem den geplanten Umfang und die
Zeitplanung der Pritfung sowie bedeutsame Pritfungs-
feststellungen, einschlieBlich etwaiger Mingel im inter-
nen Kontrollsystem, die wit wihfend unserer Priifung
feststellen.
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- Rortdy) ded AufETihts el s—,,
DER AVESICHTSRAT #AT NE GESWAFTSFIHRING DES
VORSTANDS ENTSPRECHEND 284 DEN UNS NAGH GESETZ
SATRUNG UND GEXHAFTSORDNUNG ZUGEWIESENEN
AUFGAREN LAUFEND UBERWACHT UND TAQTE N VIER

ORDENTLICHEN ST2UNGEN AM b FEBRUAR 2A-MARE
UND ZH, MAI SOWIE FERNMUNDLICH AM 20, NOVEMBER
904%F .BEI DEN SITZUNGENWAREN ALLE MITGLEDER DES
AUFS\HTSRATS ENWEDER PERSINLICH ANWWESEND ODER,
WIE BEI DER FERNMOUNDLICHEN i2UNG, PER TELEFON-
KONFERENZ 2UQEMHALTET. DIE NACH GESERT2 UND
SAT2UNG ERORDERLICHEN: BESCHLUSSE - HAT: BER AUFSICHTSRAT

ENTWEDER M UMLAUPNERFAHREN ODER 1M RAHIMEN DER -
AUFSICHTSRATSS\TZUNG ERFASST. DARUBER HINAUS HAT SitH DER

AUFSICHTSRAT DURCH KEGELMA \GE BER\CHTE SCHRIFTLICH,
MUNDLICH SOWIE_FERNMUNDLICH YOM VORSTAND 2EITNAH

JN, UMFASSEND UBER DIE WIRTSCHAFTLICHE LAGE UND
T SoWiE UBER DIE UNTERNEWVG¢

E
ENTWICKLUNG DER GESELLSCHAF I FRMEN

UNG . WESENTCHE GEXHAFTORFALLE, GRUN.
&Eﬁ POLIMK EINSCHHEPLCH DER STRATEGISCHEN UND GRGA-

: AGif UBER DIE AKTW
pER AVSHTEARSITAOE) REREEE e uATERR o
LAGE DE> ""T&NE“J* Eu&’%mm%’?ﬁ AR\ Dmmﬂiﬂ,uw

LS. INFFERE ENGRER. UNVER204LICH OFFpNZMLEREN
mfschTS?Pr GE4 Iuwgﬂ 'FFEN f;.'



Alle dem Aufsichtsrat vorgelegten Vorginge, die gemé- Gesetz oder Satzung der

BERICHT DES AUFSICHTSRATS

Beratungsschwerpunkte

Zustimmung des Aufsichtsrats bediirfen, wurden mit dem Vorstand eingehend
erortert. Neben der aktuellen Geschiftsentwicklung legte der Aufsichtsrat

die folgenden Beratungsschwerpunkte der Aufsichtsratssitzungen im Ge-
schidftsjahr 2017 fest:

Berichterstattung

durch den Vorstand

= zum Jahresabschluss 2016 und 2017

= gum Zwischenbericht des ersten Halbjahrs und Veroffentlichungen von

Finanz- und Unternehmensnzchrichten

- gur Lage der Gesellschaft

= zur Geschiaftsentwicklung der Holding, ihrer Tochter und Beteiligungen

= zu bestehenden und zukiinftigen Betelligungen der DocCheck Guano AG

= zum Stock Options-Programm

= zum Investitionsvolumen sowie zum Umzug des DocCheck Shops

« zur Grindung der antwerpes miinchen gmbh, Miinchen

Beratung

« gur Unternehmensstrategie mit eigener Aufsichtsratssitzung im Februar

zum Risikomanagement und internen Kontrollsystem
zur Vorbereitung der ordentlichen Hauptversammlung am 24. Mai 2017
zum Stock Options-Programm

zu bestehenden und zukiinftigen Beteiligungen der DocCheck Guano AG

* gur vorgezogenen Vertragsverlingerung von Helmut Rieger

zur Effizienzpriifung des Aufsichtsrats

zur Wiederwahl des Aufsichtsrats

111



+++++BERICHT DES AUFSICHTSRATS+++++ 112

Jahres- und Kongernabschlusspriifung ausfithrlich erdrtert

Der Jahresabschluss der DocCheck AG, der Konzernabschluss fiir das Geschiaftsjahr 2016 sowle der Lage-
bericht der DoeCheck AG und der des Kongzerns sind von der BDO Aktiengesellschaft, Wirtschafts-
priiffungsgesellschaft, Kdln, gepriift und jewells mit einem uneingeschrinkten Bestdtigungsvermerk
versehen worden. Dle Abschlusspriifer sind von der Hauptversammlung am 12. Mai 2016 gewdhlt und vom
dufsichtsrat beauftragt worden. Die Berichte der Wirtschaftspriifer iiber die Priifung des Jahres- und
Kcnzernabschlusses sowle der Lageberichte lagen allen Mitgliedern des Aufsichtsrats vor. Die Be-
richte wurden ausgiebig durch Herrn Leimeister, der als unabhingiger Finanzexperte im Sinne des
Alktlengesetzes gilt, im Vorfeld der Sitzung gepriift und sind in der Bilanzsitzung des Aufsichtsrats
vom 21. Marz 2017 in Gegenwart des Abschlusspriifers eingehend erdrtert worden. Der Aufsichtsrat hatte
keine Einwinde, schloss sich den Ergebnissen des Abschlusspriifers an und hat den vom Vorstand auf-
gestellten Jahresabschluss und Lagebericht am 21. Mare 2017 gebilligt. Der Jahresabschluss ist damit
festgestellt. Der vom Vorstand aufgestellte Konzernabschluss und Konzernlagebericht wurde eben-—
falls gebilligt.

Fiir die Jahres- und Konzernabschlusspriifung des Geschaftsjahres 2017 schlug der Aufsichtsrat der
Hauptversammlung die PricewaterhcouseCeopers GmbH Wirtschaftspriifungsgesellschaft, Frankfurtam
Main, zur Bestellung vor. Die Hauptversammlung stimmte diesem Vorschlag zu und in der Folge beauf-
tragte der Aufsichtsrat die von der Hauptversammlung gewdhlte Wirtschaftspriifungsgesellschaft.
Somit wurden der Jahresabschluss der DocCheclk AG, der Kongernabschluss fiir das Geschiaftsjahr 2017
sowle der Lagebericht der DocCheck AG und der des Konzerns von PricewaterhouseCocpers GmbH Wirt-
schaftspriifungsgesellschaft, Frankfurt am Main, gepritft und jewells mit elnem uneingeschrinkten
Bestdtlgungsvermerk versehen. Die Berichte der PricewaterhouseCoopers GmbH Wirtschaftspritfungs-
gesellschaf+t, Frankfurt am Main, iiber die Priifung des Jahres- und KEonzernabschlusses sowie der Lage-
berichte lagen allen Mitgliedern des Aufsichtsrats vor, Die Berichte wurden ausgiebig durch Herrn
Leimeister, der als unabhingiger Finanzexperte im Sinne des Aktiengesetzes gilt, im Vorfeld der 5it-
zung geprift und sind in der Bilanzsitzung des Aufsichtsrats vom 22. Marz 2018 in Gegenwart des Ab-
schlussprifers elngehend erdrtert worden, Der Aufsichtsrat hatte keine Einwinde, schloss sich den
Ergebnissen des Abschlusspriifers an und hat den vom Vorstand aufgestellten Jahresabschluss und
Lagebericht am 22. Marz 2018 gebilligt. Der Jahresabschluss ist damit festgestellt. Der vom Vorstand
aufgestellte Konzernabschluss und Konzernlagebericht wurde ebenfalls gebilligt.

Ausschussbildung

Der Aufsichtsrat der DocCheck AG bildet keine Ausschiisse. Die Bildung von Ausschiissen dient der
FPorderung elner effizienteren Aufsichitsratstdtigkelt. Der Aufsichtsrat der DocCheck AG besteht nur
aus drel Mitgliedern und ist auch nur in dieser GrioBe beschlussfahig. Aus diesem Grund ist fiir die
DocChecit AG elne Ausschussbildung fiir den Aufsichtsrat nicht sinnvell.

Stock Options-Programm

ALuf der Basis des Beschlusses der Hauptversammlung vom 25. Mal 2012 hat der Vorstand der DecCheclk AG
in Zusammenarbelt mit dem Aufsichtsrat am 23.

Januar 2017 an drel Berechtigte Stock Opticns-Vertrige mit insgesamt 26.000 Opticnen ausgegeben. Ziel
des AQP ist es, die Berechtigten moglichst langfristig an die Gesellschaft zu binden, um eine nach-
haltige und langfristig erfolgreiche Unternehmensentwicklung zu gewahrlelsten., Dexr Basispreis fiir
elne Aktle wurde entsprechend des Hauptversammlungsbeschlus-

ses vom 25. Mail 2012 auf 7,46 Eurc festgelegt. Der Bezugskurs je Altie betrigt bis zu fiinf Prozent unter-
halb des Basisprelses und wurde auf 7,10 Euro fixiert.

Hauptversammlung

Der Aufsichtsrat hat tiber die Tagesordnung der Hauptversammlung, die am 24. Mai 2017 stattfand, in
Verfeld ausgiebig beraten und sie einstimmig beschlossen.

Dividendenzahlung

Der Aufsichtsrat hat mit dem Vorstand den Gewinnverwendungsvorschlag im Hinblick auf die
Dividendenpolitik ausglebig erirtert und diesem dann zugestimmt, Somit haben Aufsichtsrat und
Vorstand dex
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